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Ó ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ ñóòí³ñòü òà õàðàêòåð ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ, âèçíà÷åíî îñîáëèâîñò³ òà íàéá³ëüø ïð³îðèòåòí³ íàïðÿ-
ìè ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿  ä³ÿëüíîñò³ êîìåðö³éíèõ áàíê³â â  Óêðà¿í³  òà ïðè-
ä³ëåíî óâàãó ïðîáëåìàì ¿õ ñó÷àñíîãî ñòàíó.

This article discusses the nature and character of investment banking institutions,
and most particularly identified priority areas of investment activity of commercial
banks in Ukraine and paid attention to the problems of the modern state.
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áàíê³âñüê³ ïîñëóãè, äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ
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 Îäíèì ³ç ïîêàçíèê³â åôåêòèâíîñò³
ðîçâèòêó  åêîíîì³êè  êðà¿íè  º  àê-
òèâí³ñòü ïðîâåäåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ
îïåðàö³é. Îñîáëèâó ðîëü ó àêòèâ³çàö³¿
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ìàº â³ä³ãðà-
òè áàíê³âñüêà ñèñòåìà, ÿêà âèñòóïàº
îñíîâíèì ïîñåðåäíèêîì ó ïåðåðîç-
ïîä³ë³ òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â. ²íâå-
ñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü áàçóºòüñÿ íà íà-
ÿâíèõ â³ëüíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñàõ ó
ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â. Îáñÿãè ³íâåñ-
òèö³éíèõ ðåñóðñ³â áóäóòü á³ëüøèìè,
ÿêùî ó ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â çðîñ-
òàþòü â³ëüí³ êîøòè. ßê íàñë³äîê, öå
ìîæå ñïðèÿòè (àáî ïðîòèä³ÿòè) äåð-
æàâí³é ãðîøîâî-êðåäèòí³é (ìîíå-
òàðí³é) ïîë³òèö³. Öå çä³éñíþºòüñÿ ÷å-
ðåç âïëèâ íà ³íâåñòèö³éí³ óìîâè, áàí-
ê³âñüêó ñèñòåìó òà ðåãóëþâàííÿ ãðî-
øîâîãî îá³ãó.

 Åêîíîì³êà Óêðà¿íè ó 2008 ð. çàç-
íàëà áåçïðåöåäåíòíîãî âïëèâó ãëîáàëü-

íî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè. Âèñîêîäîëàðè-
çîâàíèé ô³íàíñîâèé ñåêòîð Óêðà¿íè
äîñ³ ïîòåðïàº â³ä ï³ñëÿêðèçîâîãî ïðî-
öåñó çìåíøåííÿ îáñÿãó âèêîðèñòàííÿ
áîðãîâèõ ðåñóðñ³â, çàëåæíîñò³ â³ä êî-
ðîòêîñòðîêîâîãî çàãàëüíîãî ôîíäóâàí-
íÿ, à òàêîæ äîâãîòðèâàëèõ ïðîáëåì ç
óïðàâë³ííÿì.

 Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³
ïóáë³êàö³é, ó ÿêèõ çàïî÷àòêîâàíî
ðîçâ’ÿçàííÿ äàíî¿ ïðîáëåìè, òà âè-
ä³ëåííÿ íåâèð³øåíèõ ðàí³øå ïèòàíü.
Óêðà¿íñüêèé òà çàðóá³æíèé äîñâ³ä
ñâ³ä÷èòü ïðî ð³çíîáàðâ’ÿ òà áàãàòî-
ìàí³òí³ñòü ïèòàíü ïîâ’ÿçàíèõ ç ³íâå-
ñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ êîìåðö³éíèõ
áàíê³â, ùî äåòàëüíî äîñë³äæåí³ ó ïðà-
öÿõ â³äîìèõ â÷åíèõ òà åêîíîì³ñò³â, òà-
êèõ ÿê: Î.Â. Áåðåñëàâñüêà, Î.Ä. Âîâ-
÷àê, Ë.Ã. Êëüîáà, Â.Â. Êîâàëåíêî, Â.
Â. Êîëîñîâà, Á.Ë. Ëóö³â, Ò.Â. Ìàéî-
ðîâà, Ä.Â.Ïîëîòåíêî, À.À Ïåðåñàäà,
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Ì.Á. Ïàëàñåâè÷, ².Ñ. Ïîï³íà, Ñ.Ê. Ðå-
âåð÷óê.

Íå äèâëÿ÷èñü íà âñå ðîçìà¿òòÿ ðîá³ò
ó â³ò÷èçíÿí³é òà ³íîçåìí³é íàóêîâ³é
ë³òåðàòóð³ ìàëî ïðèä³ëÿºòüñÿ óâàãè âèç-
íà÷åííþ ñóòíîñò³, õàðàêòåðó òà òåíäåí-
ö³ÿì ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
êîìåðö³éíèõ áàíê³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó.
Àíàë³ç ñó÷àñíîãî ñòàíó áàíê³âñüêî¿ ñè-
ñòåìè â Óêðà¿í³ ñâ³ä÷èòü, ùî ñïåöèô³-
êà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â çó-
ìîâëþºòüñÿ çíà÷íîþ ì³ðîþ õàðàêòå-
ðîì ³ îáñÿãîì ñôîðìîâàíî¿ ðåñóðñíî¿
áàçè. Ñüîãîäí³ æ áàíêàì ùå íå âäàëî-
ñÿ çàëó÷èòè çíà÷í³ îáñÿãè äîâãîòåðì-
³íîâèõ ðåñóðñ³â, ùî, ñâîºþ ÷åðãîþ,
ãàëüìóº ³íâåñòèö³éíó àêòèâí³ñòü
áàíê³â.

 Ö³íí³ñòü áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ äëÿ
áóäü-ÿêî¿  äåðæàâè  î÷åâèäíà  -  öå  ïî-
æâàâëåííÿ ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ çà ðà-
õóíîê âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ äæåðåë
ô³íàíñóâàííÿ. Òîìó äåðæàâà òðèìàº
êóðñ íà âñåá³÷íå çàëó÷åííÿ ³íîçåìíîãî
êàï³òàëó äëÿ öüîãî êîìïëåêñó ïðèâàá-
ëèâèõ ôàêòîð³â.

Ãîâîðÿ÷è ïðî ³íâåñòèö³¿ òà ³íâåñ-
òèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü â ö³ëîìó â íàó-
êîâ³é ë³òåðàòóð³ ðîçãëÿäàþòü äâà íà-
ïðÿìè ³íâåñòóâàííÿ. Ïåðøèé ñòî-
ñóºòüñÿ òàê çâàíèõ «ñïîæèâ÷èõ» ³íâå-
ñòèö³é, ÿê³ çä³éñíþþòüñÿ ñóá’ºêòàìè
äëÿ ïðèäáàííÿ íåîáõ³äíèõ áëàã, à äðó-
ãèé ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, çà ÿêîþ
ê³íöåâèì ðåçóëüòàòîì ³íâåñòóâàííÿ
ìàº âèñòóïàòè ïðèáóòîê. Â óìîâàõ
ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè îòðèìàííÿ ïðè-
áóòêó º ðóø³éíèì ìîòèâîì ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. ²ñíóþ÷à ìåòà îïî-
ñåðåäêîâóºòüñÿ âèðîáíèöòâîì êîíê-
ðåòíèõ òîâàð³â, íàäàííÿì ïîñëóã, ÿê³
çíàõîäÿòü âèçíàííÿ íà ðèíêó, îñê³ëü-
êè áåç öüîãî ³íâåñòèö³¿ âèÿâëÿòüñÿ
ìàðíèìè. Ç ïîçèö³¿ îêðåìîãî áàíêó
³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü çä³éñíþºòü-
ñÿ ç ìåòîþ îäåðæàííÿ ïðèáóòê³â â³ä
îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè òà äëÿ
çàáåçïå÷åííÿ ó÷àñò³ â ñòàòóòíîìó êà-
ï³òàë³ ³íøèõ ï³äïðèºìñòâ ³ ñòðàòåã³-
÷íîãî êîíòðîëþ çà ¿õ âëàñí³ñòþ ³
ä³ÿëüí³ñòþ. Êð³ì òîãî, áàíêè ÷åðåç
³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ó ðåàëüíîìó
ñåêòîð³ íàìàãàþòüñÿ ñòâîðèòè ô³íàí-
ñîâî-ïðîìèñëîâ³ ãðóïè, êîðïîðàö³¿,
õîëäèíãè, â ÿêèõ ãîëîâíèì ñóá’ºêòîì
âèñòóïàþòü áàíê³âñüê³ óñòàíîâè, ùî
ô³íàíñóþòü ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè

ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíî-
ì³êè,  ùî  º  âàæëèâèì  äëÿ  óêðà¿íñü-
êî¿ åêîíîì³êè.

Õàðàêòåð ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
êîìåðö³éíèõ áàíê³â âèçíà÷àºòüñÿ ñè-
ëîþ äåðæàâíîãî âòðó÷àííÿ â åêîíîì³÷í³
ïðîöåñè, ñòóïåíåì óâ’ÿçêè ¿¿ ïîë³òè-
êè ç ð³çíèìè âàæëèâèìè äåðæàâíèìè
³íñòèòóòàìè òà óñòàíîâàìè, äî ÿêèõ
íàëåæèòü: ô³ñêàëüíà, ìîíåòàðíà,
ô³íàíñîâî-êðåäèòíà, àìîðòèçàö³éíà,
ë³öåíç³éíà ³ ö³íîâà ïîë³òèêà, ïîë³òè-
êà äîõîä³â ³ çàéíÿòîñò³, òîùî [1].

Ñèñòåìà ðåãóëþâàííÿ óìîâ çä³éñíåí-
íÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íå º ñòà-
á³ëüíîþ ³ êîðèãóºòüñÿ çàëåæíî â³ä åêî-
íîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè ó êîæíèé
êîíêðåòíèé ïåð³îä, ñòóïåíÿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþ-
âàííÿ òîùî.

Âàæëèâèì çîâí³øí³ì ÷èííèêîì ðîç-
âèòêó â³ò÷èçíÿíîãî ô³íàíñîâîãî ñåê-
òîðà â ñó÷àñíèõ óìîâàõ º ãëîáàë³çàö³ÿ
åêîíîì³÷íîãî æèòòÿ, ÿêà îçíà÷àº, íà-
ñàìïåðåä, óí³âåðñàë³çàö³þ ³íâåñòèö³é-
íèõ ïðîöåñ³â, óí³ô³êàö³þ ìåõàí³çì³â
³ òåõíîëîã³é ôóíêö³îíóâàííÿ ô³íàíñî-
âèõ ðèíê³â, ïîñèëåííÿ âçàºìîä³¿
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³
ð³çíèõ êðà¿í íà îñíîâ³ ºäèíèõ ïðèí-
öèï³â òà íîðì.

Äëÿ êðà¿í ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³-
êîþ, ÿê Óêðà¿íà, ãëîáàë³çàö³ÿ íåñå
âèãîäè, ïîâ’ÿçàí³ ç âèêîðèñòàííÿì
ñó÷àñíèõ ìåòîä³â óïðàâë³ííÿ òà çàï-
ðîâàäæåííÿì íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é,
â³äêðèâàº äîñòóï äî íîâèõ ðèíê³â òà
³íâåñòèö³éíèõ äæåðåë. Íà ïðàêòèö³
æ, ³íâåñòèö³éíèé ïîòåíö³àë êîìåð-
ö³éíîãî áàíêó çàëèøàºòüñÿ äîñòàòíüî
òðàäèö³éíèì, ÿêèé ïîºäíóº âëàñíèé
³ çàëó÷åíèé êàï³òàë.

ßê ïîêàçàëî ïðîâåäåíå äîñë³äæåí-
íÿ, ³ñíóº ðÿä îá’ºêòèâíèõ ïðîáëåì, ÿê³
çàëèøàþòü ñâ³é â³äáèòîê íà ïðîöåñàõ
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Òàê, ïåðåä
áàíêàìè ïîñòàº íèçêà åêîíîì³÷íèõ ïðî-
áëåì ùîäî ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³,
âèð³øåííÿ ÿêèõ ò³ñíî ïîâ’ÿçàíå ç âèð-
³øåííÿì ïðîáëåì âïðîâàäæåííÿ ³íâåñ-
òèö³é. Îñíîâíèìè ÷èííèêàìè íååôåê-
òèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðåä-
ñòàâëåí³ íà ðèñ 1.

ßê áà÷èìî, ³ñíóþ÷à áàíê³âñüêà ñèñ-
òåìà, çîêðåìà áàíê³âñüêà ³íâåñòèö³éíà
ä³ÿëüí³ñòü, íå äîñêîíàëà, òîìó ñòâîðåí-
íÿ êðàùèõ óìîâ ïîòðåáóº ðîçâ’ÿçàííÿ
áàãàòüîõ âàæëèâèõ çàâäàíü
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Ðèñ. 1. Îñíîâí³ íàéá³ëüø ãîñòð³ ïðîáëåìè áàíê³âñüêî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ *

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì

* Ñêëàäåíî àâòîðîì ñàìîñò³éíî

 
 

 

  

  

  

Íà íàø ïîãëÿä, ó êîíòåêñò³ ðîçâ’ÿ-
çàííÿ ³ñíóþ÷èõ ïðîáëåì, íåîáõ³äíî
îêðåñëèòè øëÿõè âäîñêîíàëåííÿ òà
òåíäåíö³é ðîçâèòêó áàíê³âñüêî¿ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ùî, çîêðåìà,
äàñòü ìîæëèâ³ñòü ñòâîðèòè â³äïîâ³äí³
îáñÿãè ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òà ïîñèëè-
òè âïëèâ íà óìîâè âèíèêíåííÿ ïîçè-
òèâíèõ òåíäåíö³é ó áàíê³âñüê³é ñôåð³.
Çîêðåìà, âàðòî íàçâàòè òàê³ ÿê:

Ìîá³ë³çàö³ÿ êîìåðö³éíèìè áàíêà-
ìè íåîáõ³äíèõ ãðîøîâèõ êîøò³â; ðîçä³ë
ðèçèê³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³; ñïðè-
ÿííÿ ï³äâèùåííþ ïðèáóòêîâîñò³ ³íâå-
ñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ç ìåòîþ ðåàë³çàö³¿ ïðîåêò³â åêî-
íîì³÷íîãî òà ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó åêî-
íîì³êè êîìåðö³éí³ áàíêè ìàíåâðóþòü
íà ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ
çàäëÿ çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â
ð³çíèõ ôîðìàõ òà íà ð³çíèõ óìîâàõ.

Äîñë³äæåííÿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè
Óêðà¿íè  òà  òåíäåíö³é  ¿¿  ðîçâèòêó  äà-
þòü ï³äñòàâè ñòâåðäæóâàòè, ùî îñòàí-
íÿ ä³º íà çàãàëüíèõ ïðèíöèïàõ â³äïî-
â³äàº ðåêîìåíäàö³ÿì Áàçåëüñüêîãî
Êîì³òåòó ç ïèòàíü áàíê³âñüêîãî íàãëÿ-
äó, à òàêîæ ïðèíöèïàì, ùî ïîêëàäåí³
â îñíîâó «Áàçåëü II».

Â³äáóâàºòüñÿ ïîñèëåííÿ ïðîöåñ³â
êîíñîë³äàö³¿ òà êîíöåíòðàö³¿ áàíê³âñü-
êîãî êàï³òàëó, ÿê âàæëèâî¿ ñêëàäîâî¿
ïðèáóòêîâîñò³ êîìåðö³éíèõ áàíê³â.

Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè
çä³éñíþº ïîë³òèêó ùîäî çíèæåííÿ âè-
ìîã äî ð³âíÿ îáîâ’ÿçêîâîãî ðåçåðâóâàí-
íÿ; çíèæåííÿ îáë³êîâî¿ ñòàâêè.

Êîìåðö³éí³ áàíêè ³íòåíñèâíî ïðà-
öþþòü ó ñôåð³ Internet áàíê³íãó òà ³íøèõ
ñó÷àñíèõ ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é.

Ïîäàëüøà àêòèâ³çàö³ÿ áàíê³â çà-
áåçïå÷óºòüñÿ íîâèìè âèìîãàìè äî ãðà-
íè÷íî¿ ñóìè ðîçðàõóíê³â ç ãîò³âêîþ â
ìåæàõ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ùî ïðèçâå-
äå äî çá³ëüøåííÿ êðåäèòóâàííÿ åêîíî-
ì³êè, ïîë³ïøåííÿ ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñü-
êî¿ ñèñòåìè, çíèæåííÿ îáñÿã³â âàëþòè
ïîçà áàíêàìè ³ íàâ³òü äî çðîñòàííÿ
ÂÂÏ.

Êîìåðö³éí³ áàíêè ïðîäîâæóþòü
ïîë³òèêó çìåíøåííÿ îáñÿã³â âêëàäåíü
ó êîðïîðàòèâí³ ö³íí³ ïàïåðè, îäíî÷àñ-
íî çá³ëüøóþ÷è ¿õ ó äåðæàâí³.

Ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó áàíê³âñü-
êî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ Óêðà¿íè
÷àñòêîâî çàëåæàòü â³ä ðîçâèòêó ³íñòè-
òóòó ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ, ùî äàñòü
çìîãó ðîçøèðèòè ñïåêòð ä³ÿëüíîñò³
áàíê³â.

Ñó÷àñíèìè áàíêàìè ïðîâàäèòüñÿ
ïîë³òèêà àêòèâ³çàö³¿ ïðîåêòíîãî ô³íàí-
ñóâàííÿ, ùî áàçóºòüñÿ íà çàñòîñóâàíí³
ð³çíîìàí³òíèõ ôîðì òàêî¿ ó÷àñò³, îê-
ðåìèìè ç ÿêèõ, íàïðèêëàä, ìîæóòü
áóòè: âåí÷óðíå ô³íàíñóâàííÿ; ³ííîâà-
ö³éíå àêö³îíóâàííÿ.

²íâåñòèö³éíèé õàðàêòåð áàíê³â
òàêîæ ìîæíà âèçíà÷èòè òðèêóòíèêîì
âçàºìîä³¿ «äåðæàâà-áàíêè-ïðèâàòí³
³íâåñòîðè», ùî îá´ðóíòîâóº íåîáõ³äí³ñòü
çàñòîñóâàííÿ ìåõàí³çìó êîíñîðö³óìíîãî
êðåäèòóâàííÿ. Ïåðñïåêòèâí³ñòü òàêî-
ãî ³íñòðóìåíòó ï³äêðåñëþºòüñÿ òèì, ùî
º âàæëèâèì îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷íèì



¹ 3-4/2014

68

Ô
²
Í

À
Í

Ñ
Î

Â
²
 
²
Í

Ñ
Ò

È
Ò

Ó
Ò

È
ìåõàí³çìîì ³ç ðîçïîä³ëó êðåäèòíîãî
ðèçèêó ì³æ êîìåðö³éíèìè áàíêàìè,
óïîâíîâàæåíèìè äåðæàâíèìè ³íñòèòó-
òàìè òà ³íâåñòîðàìè (ó òîìó ÷èñë³ ³íî-
çåìíèìè).

Ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ ïåðñïåêòèâ
ë³çèíãîâîãî á³çíåñó áàíê³â âèð³øóº îäíó
ç íàéíàãàëüí³øèõ ïîòðåá, ç ÿêèìè ñòè-
êàþòüñÿ ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿, òèì ñàìèì
áàíê â³äêðèâàº ïåðåä íåþ äîñòóï äî
ñòàá³ëüíîãî òà äîâãîñòðîêîâîãî ô³íàí-
ñóâàííÿ, âñòàíîâëþþ÷è íèçüêèé ð³âåíü
âàðòîñò³ ïîñëóã òà îòðèìàííÿ çíà÷íî¿
êîíêóðåíòíî¿ ïåðåâàãè.

Òàêîæ, ó çâ’ÿçêó ç âèêëàäåíèì âèùå
íåîáõ³äíî êîíñòàòóâàòè, ùî âæå ñüî-
ãîäí³ óðÿäîì êðà¿íè çðîáëåíî ÷èìàëî
êðîê³â ùîäî âäîñêîíàëåííÿ ïðàâîâî¿
áàçè áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ Óêðà¿íè.

Îòæå, áåç ÷³òêîãî âèçíà÷åííÿ ñòðà-
òåã³÷íèõ ïð³îðèòåò³â ³íâåñòóâàííÿ ìå-
õàí³çì áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà åôåê-
òèâí³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â âòðà-
÷àº ö³ëåñïðÿìîâàí³ñòü, êîíêðåòí³ñòü òà
íå çàáåçïå÷óº äîñÿãíåííÿ ïîñòàâëåíî¿
ìåòè. Âèçíà÷åííÿ òåíäåíö³é ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â º îñîáëèâî âàæ-
ëèâèì äëÿ ðåàë³çàö³¿ çàãàëüíî¿ ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ïîë³òèêè, îñîáëèâî çà ñó÷àñ-
íèõ óìîâ. Òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó, ùî íà-
ì³òèëèñÿ â áàíê³âñüê³é ³íâåñòèö³éí³é
ä³ÿëüíîñò³, âèìàãàþòü ðîçðîáêè íîâèõ
³ííîâàö³éíèõ ï³äõîä³â äî ¿¿ ô³íàíñîâî-
ãî çàáåçïå÷åííÿ, ÿê³ ìàþòü â³äïîâ³äà-
òè ñòðàòåã³÷íèì ö³ëÿì òà åêîíîì³÷íèì
ìîæëèâîñòÿì äåðæàâè.
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