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Äîñë³äæåíî ðîëü òà çíà÷åííÿ ìàêðîô³íàíñîâèõ ñòàá³ë³çàòîð³â â ñèñòåì³
ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî öèêëó, âèçíà÷åíî ³íäèêàòîðè ìàêðîô³íàíñîâî¿ ñòà-
á³ëüíîñò³. Çà ðåçóëüòàòàìè Âñåóêðà¿íñüêî¿ ì³æâóç³âñüêî¿ íàóêîâî¿ ñòóäåíòñü-
êî¿ êîíôåðåíö³¿ ñôîðìîâàíî ðåêîìåíäàö³¿ òà ïðîïîçèö³¿ ùîäî âèêîðèñòàííÿ
ô³ñêàëüíèõ ³íñòðóìåíò³â, ïîäàòê³â òà ³íñòðóìåíò³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó â
ÿêîñò³ ìàêðîô³íàíñîâèõ ñòàá³ë³çàòîð³â.

Ñó÷àñíà åêîíîì³÷íà ñèñòåìà õàðàê-
òåðèçóºòüñÿ öèêë³÷í³ñòþ ñâîãî ðîçâèò-
êó. Ôîðìóâàííÿ çàãàëüíîãî òðåíäó ¿¿
äèíàì³êè â³äáóâàºòüñÿ â óìîâàõ ñòàíîâ-
ëåííÿ òà ðîçâèòêó ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³-
êè,  ùî  ïîºäíóº  â  ºäèíó  ñèñòåìó  åêî-
íîì³÷í³ ïðîöåñè ð³çíèõ êðà¿í.

Ñòàá³ëüíå ô³íàíñîâå ñòàíîâèùå äåð-
æàâè º îá'ºêòèâíîþ óìîâîþ ¿¿ åêîíî-
ì³÷íîãî ðîçâèòêó ³ çðîñòàííÿ ñóñï³ëü-
íîãî äîáðîáóòó. Ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé
ðîçâèòîê ñóñï³ëüñòâà, íàðîùóâàííÿ âè-
ðîáíè÷îãî, íàóêîâî-òåõí³÷íîãî òà êóëü-
òóðíîãî ïîòåíö³àë³â - îñíîâí³ çàäà÷³,
ÿê³ ïîñòàþòü ïåðåä áóäü-ÿêîþ äåðæà-
âîþ. Ñó÷àñíå ñåðåäîâèùå, â ÿêîìó ôóí-
êö³îíóþòü åêîíîì³÷í³ ñèñòåìè âñ³õ
êðà¿í, õàðàêòåðèçóºòüñÿ íåñòàá³ëüí³ñòþ
ñâîãî ðîçâèòêó. Âèçíà÷àëüíó ðîëü ó
ôîðìóâàíí³ òà ï³äòðèìö³ ñòàá³ëüíîãî
ðîçâèòêó åêîíîì³êè áóäü-ÿêî¿ äåðæàâè
â³ä³ãðàº ô³ñêàëüíà òà ìîíåòàðíà ïî-
ë³òèêà óðÿäó. Çíà÷íèé âíåñîê ó äîñë³-
äæåííÿ ïîë³òèêè ìàêðîô³íàíñîâî¿ ñòà-
á³ë³çàö³¿ çðîáèëè òàê³ çàðóá³æí³ òà
â³ò÷èçíÿí³ â÷åí³, ÿê Ã.Äæ. Ñê³íàç³, Äæ.
Ñò³ëåð, Äæ.Ñòåéí, Ð.Ôåðãþñîí, Ñ.À.
Áóêîâèíñüêèé, Â.Ì. Ãåºöü, ².Î. Ëþòèé,

Ñ.ß. Îãîðîäíèê, Â.Ì. Îïàð³í, Ì.². Ñàâ-
ëóê, Â.Ì. Ñóòîðì³íà, Â.Ì. Ôåäîñîâ, Ñ.².
Þð³é òà ³í.

²ñíóº áàãàòî ï³äõîä³â äî ôîðìóëþ-
âàííÿ ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü
ó ð³çíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó. Ó ðîçðîáêàõ
Áàíêó Àíãë³¿ (Bank of England) ï³ä
ô³íàíñîâîþ ñòàá³ëüí³ñòþ êðà¿íè ðîçó-
ì³ºòüñÿ íàÿâí³ñòü ñòàá³ëüíî¿ ô³íàíñî-
âî¿ ñèñòåìè, ñïðîìîæíî¿ åôåêòèâíî
âèêîíóâàòè ñâî¿ ôóíêö³¿ ç íàäàííÿ íå-
îáõ³äíî¿ ê³ëüêîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
ðåàëüí³é åêîíîì³ö³. Ïðè öüîìó âàæ-
ëèâå çíà÷åííÿ ìàº ò³ñíèé âçàºìîçâ’ÿ-
çîê ìàêðîåêîíîì³÷íî¿, ìîíåòàðíî¿,
ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³: ïîðóøåííÿ
ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè áåçïî-
ñåðåäíüî ïîçíà÷àºòüñÿ íà åôåêòèâíîñò³
ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè, à ìàêðîåêîíîì³-
÷íà ñòàá³ëüí³ñòü çàáåçïå÷óº ï³ä´ðóíòÿ
äëÿ çì³öíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè1.
Íàðîäíèé áàíê Ïîëüù³ (National Bank
of Poland) òðàêòóº ñòàá³ëüí³ñòü ô³íàí-
ñîâî¿ ñèñòåìè ÿê ñèòóàö³þ, êîëè ñèñ-
òåìà áåçïåðåðâíî é åôåêòèâíî âèêî-
íóº âñ³ ñâî¿ ôóíêö³¿, íàâ³òü çà óìîâ
çíà÷íèõ íåî÷³êóâàíèõ ³ íåãàòèâíèõ
øîê³â2. Âàæëèâîãî çíà÷åííÿ ïðèä³ëå-

1 Financial Stability Report Bank of England. - 2009. - December; Issue ¹ 26// [Åëåêòðîííèé
ðåñóðñ]. - Ðåæèì äîñòóïó: http://www.bankofengland.co.uk/?nancialstability/index.htm

2 Financial Stability Reports. National Bank of Poland// [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. - Ðåæèì äîñòóïó:
http://www.nbp.pl/homen.aspx?f=/en/system? nansowy/stabilnosc.html

http://www.bankofengland.co.uk/?nancialstability/index.htm
http://www.nbp.pl/homen.aspx?f=/en/system?
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íî çàáåçïå÷åííþ  ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Ðåñïóáë³-
êè Êàçàõñòàí. Ó Ìåìîðàíäóì³ ç ïè-
òàíü ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ îñòàííÿ
âèçíà÷åíà ÿê â³äñóòí³ñòü äèñïðî-
ïîðö³é â åêîíîì³ö³, ùî ìîæóòü ïðè-
çâåñòè äî êîðåêö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â,
ðîçãîðòàííÿ ñèñòåìíî¿ êðèçè òà ïàä³-
ííÿ ñïðîìîæíîñò³ ô³íàíñîâèõ ³íñòè-
òóò³â çàáåçïå÷óâàòè áåçïåðåá³éíå ôóí-
êö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè é
ï³äòðèìóâàòè ä³ëîâó àêòèâí³ñòü ðåàëü-
íîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè3.

Ñâ³òîâà åêîíîì³÷íà êðèçà çàñâ³ä÷è-
ëà âðàçëèâ³ñòü íàö³îíàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿
ñèñòåìè äî ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ íåñòàá³ëü-
íîñò³, ¿¿ íåàäåêâàòí³ñòü çàâäàííÿì çà-
áåçïå÷åííÿ ïîñòóïàëüíîãî åêîíîì³÷íî-
ãî ðîçâèòêó. Äîñë³äæåííÿì ïèòàííÿ
ìàêðîô³íàíñîâî¿  ñòàá³ëüíîñò³ Óêðà¿íè
ïðèä³ëåíî áàãàòî óâàãè â³ò÷èçíÿíèõ
íàóêîâö³â,  ó ñâîþ ÷åðãó Íàö³îíàëüíèé
áàíê Óêðà¿íè ìàéæå íå âèêîðèñòîâóº
òåðì³í «ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü» ó
ÿêîñò³ ö³ë³ àáî ïðîì³æíîãî îð³ºíòèðà
ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè. Ëèøå â Îñíîâíèõ
çàñàäàõ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè íà
2010 ð. çàçíà÷åíî, ùî ó çâ'ÿçêó ç êðè-
çîâèìè òåíäåíö³ÿìè âàæëèâîãî çíà÷åí-
íÿ íàáóâàº ñò³éê³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñèñòå-
ìè, ³ öå ðîçãëÿäàòèìåòüñÿ ÿê ïð³îðè-
òåò ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè.

Ó÷åí³ äîâåëè, ùî åêîíîì³÷íà ñèñòå-
ìà áóäü-ÿêî¿ êðà¿íè ó ïðîöåñ³ ñâîº¿ åâî-
ëþö³¿ òà ðîçâèòêó ïðîõîäèòü ÷åðåç
ïåâí³ öèêëè, ÿê³ ñóïðîâîäæóþòüñÿ
ï³äíåñåííÿì àáî, íàâïàêè, ñïàäîì.
Ñàìå òîìó ïèòàííÿ  ïîøóêó ìàêðî-
ô³íàíñîâèõ ñòàá³ë³çàòîð³â, ÿê³ áóäóòü
åôåêòèâíèìè ó ïðîöåñ³ ðåãóëþâàííÿ
åêîíîì³÷íîãî öèêëó áóëè ³ çàâæäè çà-
ëèøàòèìóòüñÿ  àêòóàëüíèì äëÿ äîñë³ä-
æåííÿ. Ô³íàíñîâà òåîð³ÿ Äæ. Êåéíñà,
ãîëîâíîþ ìåòîþ ÿêî¿ º ïîøóê ðàö³î-
íàëüíèõ øëÿõ³â äîñÿãíåííÿ åêîíîì³÷-
íîãî çðîñòàííÿ, ïðèâåðòàº óâàãó ÷èñ-
ëåííèõ åêîíîì³ñò³â íà êîæíîìó íîâî-
ìó åòàï³ ðîçâèòêó ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè.
Äæ. Êåéíñ âèä³ëÿº àíòèöèêë³÷íó ïîë³-
òèêó äåðæàâè - â ïåðøó ÷åðãó, ô³ñêàëü-

íó, ÿê ãîëîâíèé çàñ³á ñòàá³ë³çàö³¿ åêî-
íîì³êè, çàõîäîì, ùî äîçâîëÿº óíèêàòè
ñïàä³â íà çðàçîê Âåëèêî¿ äåïðåñ³¿4.
Â³äïîâ³äíî äî êîíöåïö³¿ Äæ. Êåéíñà
ñàìå óðÿä ïîâèíåí çàáåçïå÷óâàòè ñòà-
á³ë³çàö³þ åêîíîì³êè çà ðàõóíîê çàõîä³â
áþäæåòíî-ïîäàòêîâî¿ àáî ô³ñêàëüíî¿
ïîë³òèêè. ²íñòðóìåíòàìè ö³º¿ ïîë³òè-
êè  º  äåðæàâí³  âèòðàòè  (äåðæàâí³  çà-
êóï³âë³ òà òðàíñôåðòè) òà ïîäàòêè.

Ó ïðîöåñ³ ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íî-
ãî öèêëó îñíîâíèìè çàñîáàìè â³äíîâ-
ëåííÿ ñòàíó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè
âèñòóïàþòü ìàêðîô³íàíñîâ³ ñòàá³ë³çàòî-
ðè. Òàê, ó ïåð³îä ñïàäó äëÿ ñòèìóëþ-
âàííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ óðÿä
ñêîðî÷óº ñòàâêè ïîäàòê³â, çá³ëüøóº
áþäæåòí³ âèäàòêè, Íàö³îíàëüíèé áàíê
ó ñâîþ ÷åðãó ñòèìóëþº çá³ëüøåííÿ ïðî-
ïîçèö³¿ ãðîøåé ³ çíèæóº â³äñîòêîâó
ñòàâêó.  Ó ïåð³îä ï³äíåñåííÿ åêîíîì³-
êè óðÿä ìàº ïðîâîäèòè ñòðèìóþ÷ó
ô³ñêàëüíó òà ìîíåòàðíó ïîë³òèêó øëÿ-
õîì çðîñòàííÿ îïîäàòêóâàííÿ â êðà¿í³
òà ñêîðî÷åííÿ áþäæåòíèõ âèäàòê³â,
çíèæåííÿ ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé òà ï³äâè-
ùåííÿ â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè5.

Äî îñíîâíèõ ïàðàìåòð³â ìàêðîåêîíî-
ì³÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³ â êðà¿í³, ÿê³ õàðàê-
òåðèçóþòü ñòàí åêîíîì³êè äåðæàâè, òà
â³äîáðàæàþòü âçàºìîä³þ òà âçàºìîçà-
ëåæí³ñòü ðîçâèòêó ðåàëüíèõ åêîíîì³÷-
íèõ òà ô³íàíñîâèõ ïðîöåñ³â, íàëåæàòü:

- çàãàëüíîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè,
ãîëîâíèìè ç ÿêèõ º: âàëîâèé
âíóòð³øí³é  ïðîäóêò  (ÂÂÏ)  ³  âàëîâèé
íàö³îíàëüíèé ïðîäóêò (ÂÍÏ), âàëîâ³
³íâåñòèö³¿ òà âàëîâ³ çàîùàäæåííÿ, ñàëü-
äî ïëàò³æíîãî òà òîðãîâåëüíîãî áà-
ëàíñ³â, ïîêàçíèêè çàéíÿòîñò³ òà ð³âíÿ
áåçðîá³òòÿ;

- ìîíåòàðí³ ³ ô³íàíñîâ³ ïîêàçíèêè,
îñíîâíèìè ç ÿêèõ º: âåëè÷èíà ãðîøî-
âî¿ ìàñè òà ¿¿ ñòðóêòóðà, ³íôëÿö³ÿ ³
êóðñ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, îáë³êîâà
ñòàâêà öåíòðàëüíîãî áàíêó ³ ïðîöåíòí³
ñòàâêè çà êðåäèòàìè êîìåðö³éíèõ
áàíê³â, áþäæåòíèé äåô³öèò ³ âåëè÷è-
íà äåðæàâíîãî âíóòð³øíüîãî òà çîâí³-
øíüîãî áîðãó6.

3 Ìåìîðàíäóì ïî âîïðîñàì ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè. Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè
Êàçàõñòàí// [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. - Ðåæèì äîñòóïó: http://www.nationalbank.kz/?docid=853.

4 Êåéíñ Äæ. Ì. Îáùàÿ òåîðèÿ çàíÿòîñòè, ïðîöåíòà è äåíåã / Äæ.Ì. Êåéíñ: ïåðåâîä ñ àíãë. /
ïîä ðåä. Ë.Ï. Êóðàêîâà. - Ì.: Ãåëèîñ ÀÐÂ, 1999. - 351 ñ

5 Ðóäåíêî Ì.Â., Ãëóùåíêî  Ì.Â.  Êîìá³íóâàííÿ ³íñòðóìåíò³â ô³ñêàëüíî¿ ³ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè/
/ Â³ñíèê ÊÄÏÓ ³ì.. Ì. Îñòðîãðàäñüêîãî.  - 2008. - ¹1. - ñ.157-162

6 Ôåäîñîâ Â.Ì., Îïàð³í Â.Ì., Ëüîâî÷ê³í Ñ.Â. Ô³íàíñîâà ðåñòðóêòóðèçàö³ÿ â Óêðà¿í³: ïðîáëåìè
³ íàïðÿìè: Ìîíîãð./Çà íàóê. ðåä. Â.Ì. Ôåäîñîâà. - Ê.: ÊÍÅÓ, 2002, ñ. 83.

http://www.nationalbank.kz/?docid=853.
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Ñó÷àñíà ìàêðîô³íàíñîâà ñèòóàö³ÿ â
Óêðà¿í³ õàðàêòåðèçóºòüñÿ íåñòàá³ëü-
í³ñòþ ñâîãî ðîçâèòêó (òàáë.). Ñòàí
ìàêðîô³íàíñîâèõ òà ìàêðîåêîíîì³÷-
íèõ ïîêàçíèê³â çà 2006-2012 ðîêè
ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî ñâ³òîâà åêîíîì³÷-
íà êðèçà ñóòòºâî ïîçíà÷èëàñü íà åêî-
íîì³ö³ Óêðà¿íè. Àíàë³çóþ÷è çàçíà÷åí³
ïîêàçíèêè çà îñòàíí³ ðîêè, ìîæíà
â³äçíà÷èòè, ùî Óêðà¿íà îïèíèëàñü
ñåðåä íàéá³ëüø ïîñòðàæäàëèõ âíàñ-
ë³äîê êðèçè êðà¿í çà òåìïàìè åêîíî-
ì³÷íîãî ñïàäó, åêîíîì³êà õàðàêòåðè-
çóºòüñÿ íàäçâè÷àéíî âèñîêèìè òåìïà-
ìè ïàä³ííÿ ÂÂÏ ³ ïðîìèñëîâîãî âè-
ðîáíèöòâà, ³íôëÿö³éí³ ïðîöåñè º íå-
ïåðåäáà÷óâàíèìè ³ øâèäêî ïîøèðþ-
þòüñÿ, íèçüêèé ð³âåíü ³íâåñòèö³é,
ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çðîñòàííÿ ð³âíÿ äåð-
æàâíîãî áîðãó.

Ó ïåð³îä ç 2010-2012 ðîêè óðÿ-
äîì êðà¿íè áóëî âæèòî íèçêó çà-
õîä³â, ùî ñïðèÿëè ïîñòóïîâîìó
â³äíîâëåííþ åêîíîì³÷íîãî ñòàíó äåð-
æàâè (òàáë.), ³ õî÷à âäàëîñü äîñÿãòè
ïîñòóïîâîãî âèõîäó ç êðèçè, ïðîòå
íà ñüîãîäí³ ñòàíîâèùå â Óêðà¿í³ çà-
ëèøàºòüñÿ íåñòàá³ëüíèì, çîêðåìà, ó
2012 ðîö³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çðîñòàííÿ
ð³âíÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó, ð³âåíü
äåðæàâíîãî áîðãó ñòð³ìêî çð³ñ ïî-
ð³âíÿíî íàâ³òü ç êðèçîâèì ïåð³îäîì,

Ïîêàçíèê 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Äèíàì³êà ÂÂÏ ó
ïîð³âíÿííèõ ö³íàõ, %
äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó

123,30 132,45 131,54 96,34 118,53 121,62 107,01

²íâåñòèö³¿ â îñíîâíèé
êàï³òàë ó ïîð³âíÿííèõ
ö³íàõ, % äî
ïîïåðåäíüîãî ðîêó

119,00 129,82 97,40 58,51 99,43 122,45 123,218

Ð³âåíü áåçðîá³òòÿ, % 6,91 6,70 6,53 9,45 8,10 8,52 8,02
²íäåêñ ³íôëÿö³¿, % 111,61 116,60 122,31 112,30 109,11 104,62 99,82
Ð³âåíü áþäæåòíîãî
äåô³öèòó, % ÂÂÏ

0,70 1,10 1,50 4,10 6,00 1,80 3,80

Ñàëüäî ïîòî÷íîãî
ðàõóíêó ïëàò³æíîãî
áàëàíñó, %ÂÂÏ

-1,51 -3,74 -7,05 -1,51 -0,32 -0,25 0,02

Ð³âåíü äåðæàâíîãî
áîðãó, %ÂÂÏ 12,15 9,90 13,79 24,85 29,90 27,10 27,30

ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïàä³ííÿ ÂÂÏ ó 2012
ðîö³.

Ñàìå òîìó àêòóàëüíèì ïèòàííÿì çà-
ëèøàºòüñÿ ïîøóê åôåêòèâíèõ ³íñòðó-
ìåíò³â ô³ñêàëüíî¿ òà ìîíåòàðíî¿ ïîë-
³òèêè äåðæàâè, ÿê³ äîçâîëÿòü äîñÿãòè
ìàêðîô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ äåðæàâè
òà ñïðèÿòèìóòü ðîçâèòêó åêîíîì³êè
Óêðà¿íè. Âåëèêîãî çíà÷åííÿ â öüîìó
êîíòåêñò³ íàáóâàº çàñòîñóâàííÿ ³íòå-
ëåêòóàëüíèõ äîñÿãíåíü ìîëîä³. Çà íå-
îáõ³äíîñò³ â³äíîâëåííÿ ñîö³àëüíî-åêî-
íîì³÷íîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè ó ïðîöåñ³
ìàêðîô³íàíñîâî¿ ñòàá³ë³çàö³¿ âàæëèâèì
º ôîðìóâàííÿ íîâîãî ô³íàíñîâîãî ñâ³òîã-
ëÿäó ÿê îñíîâè âò³ëåííÿ äîñÿãíåíü ñó-
÷àñíîãî ô³íàíñîâîãî ìåíåäæìåíòó ³
ïðàêòè÷íîãî âèçíà÷åííÿ ³ííîâàö³éíîñò³
ÿê äîì³íàíòíî¿ ìîäåë³ ðîçâèòêó9. Äîñ-
ë³äæåííþ öüîãî çàâäàííÿ ïðèñâÿ÷åíà
ðîáîòà êàôåäðè ô³íàíñ³â  ÄÂÍÇ
«Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé
 óí³âåðñèòåò ³ìåí³ Âàäèìà Ãåòüìàíà».

Ó ðàìêàõ çàõîä³â Ì³í³ñòåðñòâà îñâ³-
òè ³ íàóêè Óêðà¿íè ùîäî ðîçâèòêó íà-
óêîâî¿ ñòóäåíòñüêî¿ äóìêè 29 áåðåçíÿ
2013 ðîêó íà áàç³ êàôåäðè ô³íàíñ³â ³
êàôåäðè ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ÄÂÍÇ
«Êè¿âñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé
óí³âåðñèòåò ³ìåí³ Âàäèìà Ãåòüìàíà»
áóëî ïðîâåäåíî ùîð³÷íó Âñåóêðà¿íñü-
êó ì³æâóç³âñüêó íàóêîâó ñòóäåíòñüêó

7 Ðîçðàõîâàíî íà îñíîâ³ äàíèõ Äåðæàâíîãî êîì³òåòó ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè// [Åëåêòðîííèé
ðåñóðñ]. - Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ukrstat.gov.ua/, Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè//
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. - Ðåæèì äîñòóïó: http://www.bank.gov.ua  òà Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â
Óêðà¿íè// [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. - Ðåæèì äîñòóïó: http://www.minfin.gov.ua/

8 Äàí³ ïðåäñòàâëåí³ çà 9 ì³ñÿö³â 2012 ðîêó.
9 Ìàë³ê ª.Î., Ñòåïóðà Ì.Ì. Ìàêðîô³íàíñîâà ñòàá³ë³çàö³ÿ â Óêðà¿í³ ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ//

Ô³íàíñè Óêðà¿íè. - ¹5. - 2011. - ñ.119-124.

Òàáëèöÿ
²íäèêàòîðè ìàêðîô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ Óêðà¿íè ó 2007-2012 ðîêàõ7

http://www.ukrstat.gov.ua/
http://www.bank.gov.ua/
http://www.minfin.gov.ua/
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êîíôåðåíö³þ íà òåìó «Ìàêðîô³íàíñîâ³
ñòàá³ë³çàòîðè â ñèñòåì³ ðåãóëþâàííÿ
åêîíîì³÷íîãî öèêëó», îñíîâíîþ ö³ëëþ
ÿêî¿ ñòàëî ñïðèÿííÿ ïîøóêó ìîëîäèõ
ô³íàíñèñò³â íà øëÿõó äî ïîáóäîâè åôåê-
òèâíî ä³þ÷î¿, ñòàá³ëüíî¿ åêîíîì³êè
Óêðà¿íè.

Ïîíàä 100 ñòóäåíò³â ³ç â³ò÷èçíÿíèõ
âèùèõ íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â òðåòüîãî
òà ÷åòâåðòîãî ð³âí³â àêðåäèòàö³¿ âèÿ-
âèëè áàæàííÿ âçÿòè ó÷àñòü ó êîíôå-
ðåíö³¿, ³ òèõ ³ç íèõ, ÿê³ ñòàëè àâòîðà-
ìè íàéêðàùèõ òåç äîïîâ³äåé áóëî çàï-
ðîøåíî  29 áåðåçíÿ 2013 ðîêó âèñòó-
ïèòè ç³ ñâî¿ìè íàóêîâèìè äîñë³äæåí-
íÿìè íà êîíôåðåíö³¿ ç ìåòîþ ïðåçåí-
òàö³¿ òà îáãîâîðåííÿ äîñë³äæóâàíèõ
íèìè ïðîáëåì.

Ðîáîòà êîíôåðåíö³¿ ðîçïî÷àëàñü ³ç
âñòóïíîãî ñëîâà íà ïëåíàðíîìó çàñ³-
äàíí³ çàñòóïíèêà ãîëîâè îðãêîì³òåòó,
çàñëóæåíîãî ä³ÿ÷à íàóêè ³ òåõí³êè Óê-
ðà¿íè, ïðîôåñîðà, äîêòîðà åêîíîì³÷íèõ
íàóê, çàâ³äóâà÷à êàôåäðè ô³íàíñ³â
ÊÍÅÓ Â.Ì. Ôåäîñîâà, ÿêèé çàçíà÷èâ,
ùî ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ñâ³òîãëÿ-
äó íîâîãî ïîêîë³ííÿ - îäíå ç îñíîâíèõ
çàâäàíü ô³íàíñîâî¿ øêîëè Óêðà¿íè,
âèêîíàííÿ ÿêîãî º çàïîðóêîþ ðîçâèò-
êó ³íòåëåêòóàëüíîãî ïîòåíö³àëó êðà¿-
íè.

Ïî çàê³í÷åíí³ ïëåíàðíîãî çàñ³äàí-
íÿ îñíîâí³ ïðîáëåìè ìàêðîô³íàíñîâî¿
ñòàá³ëüíîñò³ òà ³íñòðóìåíò³â ¿¿ äîñÿã-
íåííÿ â Óêðà¿í³ áóëî äåòàëüíî ðîçãëÿ-
íóòî íà çàñ³äàíí³ êðóãëîãî ñòîëó â  òå-
ìàòè÷íèõ áëîêàõ, ÿê³ â³äïîâ³äàþòü íà-
ïðÿìàì çàãàëüíîãî íàóêîâîãî äîñë³ä-
æåííÿ êàôåäð ô³íàíñ³â ³ ô³íàíñîâèõ
ðèíê³â, çîêðåìà:   «Ô³ñêàëüí³ ³íñòðó-
ìåíòè ñòèìóëþâàííÿ ô³íàíñîâîãî òà
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó», «Ïîäàòêè ÿê
ô³íàíñîâ³ ñòàá³ë³çàòîðè: â³ä äèñêðå-
ö³éíèõ çàõîä³â äî âáóäîâàíèõ ìå-
õàí³çì³â» òà «Ô³íàíñîâèé ðèíîê â ïî-
ë³òèö³ ñòðèìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ äèñáà-
ëàíñ³â».

Äîïîâ³ä³ ó÷àñíèê³â êîíôåðåíö³¿
áóëè ïðèñâÿ÷åí³ ïîøóêó  ³íñòðó-
ìåíò³â, ÿê³ äîçâîëÿòü äîñÿãòè ìàêðî-
ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ë³çàö³¿ åêîíîì³êè äåð-
æàâè. Íàóêîâ³ ðåçóëüòàòè, âèñâ³òëåí³
íà çàñ³äàíí³ êðóãëîãî ñòîëó êîíôå-
ðåíö³¿, áàçóþòüñÿ íà âèêîðèñòàíí³
ñèñòåìíîãî ï³äõîäó, à òàêîæ ñó÷àñíèõ
³íôîðìàö³éíèõ  òåõíîëîã³é, àíàë³çó,

ñèíòåçó é åêîíî-ì³êî-ìàòåìàòè÷íèõ
ìåòîä³â.

¥ðóíòîâíèì âèÿâèâñÿ àíàë³ç
ô³ñêàëüíèõ òà ïîäàòêîâèõ ³íñòðó-
ìåíò³â ñòèìóëþâàííÿ ô³íàíñîâîãî òà
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, âèñâ³òëþâàëèñÿ
ïèòàííÿ íåîáõ³äíîñò³ îïòèì³çàö³¿ äî-
õ³äíî¿ òà âèäàòêîâî¿ ÷àñòèíè áþäæå-
òó, íàãîëîøóâàëîñÿ íà íåîáõ³äíîñò³
âèêîðèñòàííÿ ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè
óðÿäó äëÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â
Óêðà¿í³, îñîáëèâèé àêöåíò áóëî çðîá-
ëåíî íà íåîáõ³äí³ñòü âçàºìîä³¿ áþäæåò-
íî-ïîäàòêîâî¿  ³ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿
ïîë³òèêè äëÿ äîñÿãíåííÿ ìàêðîô³íàí-
ñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, âèñâ³òëþâàëè ïè-
òàííÿ ðåôîðìóâàííÿ ì³æáþäæåòíèõ
â³äíîñèí, ðîçâèòêó áþäæåòíîãî ôåäå-
ðàë³çìó, ñêîðî÷åííÿ ð³âíÿ äåðæàâíî-
ãî áîðãó, éøëîñÿ ïðî íåîáõ³äí³ñòü
âäîñêîíàëåííÿ ô³íàíñîâîãî êîíòðîëþ
é ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ áþäæåòíîãî òà
ïîäàòêîâîãî ìåíåäæìåíòó çàãàëîì, à
òàêîæ ïðî íåîáõ³äí³ñòü ³ íàïðÿìè
³íòåãðàö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿-
íè â ì³æíàðîäíèé ô³íàíñîâèé ïðîñò³ð.
Îêðåìî áóëî äîñë³äæåíî ïðîáëåìè ôîð-
ìóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³
òà éîãî ðîë³ ó ïðîöåñ³  ñòðèìóâàííÿ
ô³íàíñîâèõ äèñáàëàíñ³â.

Íå  ìîæíà  íå  â³äçíà÷èòè,  ùî
á³ëüø³ñòü ðîá³ò, çàïðîïîíîâàíèõ äëÿ
ðîçãëÿäó íà êîíôåðåíö³¿, ì³ñòÿòü êîí-
ñòðóêòèâí³ ð³øåííÿ ³ ïðîïîçèö³¿, çàï-
ðîâàäæåííÿ ÿêèõ äîïîìîæå ïîë³ïøè-
òè ³ñíóþ÷ó ñèñòåìó ô³íàíñîâîãî ìåíåä-
æìåíòó, çîêðåìà ïîäàòêîâîãî é áþäæåò-
íîãî, éîãî ñêëàäîâèõ.

Äîñë³äæåííÿ ó÷àñíèê³â äàëè çìîãó
çðîáèòè âèñíîâîê, ùî â óìîâàõ ãëîáà-
ë³çàö³¿ òà çðîñòàþ÷î¿ â³äêðèòîñò³ åêî-
íîì³êè çàáåçïå÷åííÿ ìàêðîô³íàíñîâî¿
ñòàá³ëüíîñò³ º îäíèì ³ç îñíîâíèõ çàâ-
äàíü äëÿ áóäü-ÿêî¿ äåðæàâè. Çíàõîä-
æåííÿ íàéîïòèìàëüí³øèõ øëÿõ³â ðå-
ãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî öèêëó, â ÿêî-
ìó ïåðåáóâàº åêîíîì³÷íà ñèñòåìà, çàâ-
æäè ñóïðîâîäæóºòüñÿ ïîøóêîì ìàêðî-
ô³íàíñîâèõ ñòàá³ë³çàòîð³â, ÿê³ äîçâî-
ëÿòü äîñÿãòè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ
êðà¿íè. Ñâ³òîâà ïðàêòèêà ñâ³ä÷èòü, ùî
åêîíîì³÷í³ êðèçè âèÿâëÿþòü íåäîë³êè
äîêðèçîâî¿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ïîë³òè-
êè, à òå, ùî åêîíîì³êà Óêðà¿íè çàçíà-
ëà ñóòòºâîãî óäàðó â 2008 ðîö³, º
ñâ³ä÷åííÿì ³ñíóâàííÿ ïîòðåáè ó ðåôîð-
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ìóâàíí³ òà ïîøóêó íîâèõ øëÿõ³â ïî-
áóäîâè áþäæåòíî-ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè,
ÿêà ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ çà-
áåçïå÷èòü ñòàëèé ðîçâèòîê íàö³îíàëü-
íîãî ãîñïîäàðñòâà. Åôåêòèâí³ñòü ñó÷àñ-
íî¿ ñòàá³ë³çàö³éíî¿ ïîë³òèêè óðÿäó áà-
ãàòî â ÷îìó çàëåæèòü â³ä ñâîº÷àñíîãî
òà ÿê³ñíîãî ìîí³òîðèíãó óìîâ,  â ÿêèõ
îïèíèëàñü êðà¿íà, àäæå åêîíîì³÷íà
ñèñòåìà ìîæå ïî-ð³çíîìó ðåàãóâàòè íà
çàõîäè àíòèöèêë³÷íîãî ðåãóëþâàííÿ,
ÿê³ âèêîðèñòàí³ â ð³çí³ ïåð³îäè ÷àñó
òà çà ð³çíîãî ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ
ñêëàäîâèìè ³ºðàðõ³÷íî¿ ñòðóêòóðè åêî-
íîì³÷íèõ öèêë³â.

Ïîäîëàííÿ íàñë³äê³â åêîíîì³÷íî¿
íåñòàá³ëüíîñò³ íåìîæëèâå áåç åôåêòèâ-
íî¿ ô³ñêàëüíî¿  ïîë³òèêè, ÿêà ìàº çà-
áåçïå÷óâàòè ðåàë³çàö³þ ïðîãðàì äîâ-
ãîñòðîêîâîãî ðîçâèòêó êðà¿íè,  ñïðèÿ-
òè çðîñòàííþ äîáðîáóòó íàñåëåííÿ, ïî-
êðàùåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ñóá'ºêò³â ãîñïî-
äàðþâàííÿ, ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ ìîäåð-
í³çàö³¿ ó ãàëóçÿõ íàðîäíîãî ãîñïîäàð-
ñòâà, ³íâåñòóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ, íàó-
êîâî-äîñë³äíèõ ³ îñâ³òí³õ ïðîåêò³â,
ï³äâèùåííÿ àäàïòèâíî¿ çäàòíîñò³ åêî-
íîì³÷íî àêòèâíîãî íàñåëåííÿ, óñóíåí-
íÿ  ïåðåøêîä  äëÿ  âåäåííÿ  á³çíåñó  ó
êëþ÷îâîìó äëÿ êðà¿íè íàïðÿì³, ïðî-
ñóâàííÿ íàö³îíàëüíèõ òîâàð³â íà âíóò-
ð³øíüîìó òà ì³æíàðîäíîìó ðèíêàõ,
ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³
íàö³îíàëüíèõ ï³äïðèºìñòâ øëÿõîì ââå-
äåííÿ ó âèðîáíèöòâî íîâ³òí³õ òåõíî-
ëîã³é òîùî. Ñó÷àñíà ô³ñêàëüíà ïîë-
³òèêà ìàº åôåêòèâíî çä³éñíþâàòè ïå-
ðåðîçïîä³ë ðåçóëüòàò³â åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ ³ âèêîðèñòàííÿ íàö³îíàëü-
íîãî áàãàòñòâà, òèì ñàìèì ñòâîðþþ÷è
ñòèìóëè äëÿ ïîäàëüøîãî ñòàëîãî ðîç-
âèòêó ñóñï³ëüñòâà. Ïðàâèëüíå ðîçñòàâ-
ëåííÿ àêöåíò³â ó ñîö³àëüíî-åêî-
íîì³÷í³é ïîë³òèö³ äåðæàâè ç³ ñòâîðåí-
íÿì ÷³òêîãî ïëàíó ä³é óðÿäó äàñòü çãî-
äó ë³êâ³äóâàòè ñó÷àñí³ ïðîáëåìè óê-
ðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè òà äîñÿãòè çíà÷-
íèõ ðåçóëüòàò³â.

Çà ï³äñóìêàìè ðîáîòè êîíôåðåíö³¿,
áóëî ñôîðìîâàíî ðåêîìåíäàö³¿ òà ïðî-
ïîçèö³¿ ùîäî âèêîðèñòàííÿ ô³ñêàëüíèõ
³íñòðóìåíò³â, ïîäàòê³â òà çàñîá³â ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó â ÿêîñò³ ìàêðîô³íàíñîâèõ
ñòàá³ë³çàòîð³â, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü åôåê-
òèâíå ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íèì öèê-
ëîì.

Çîêðåìà, ó áþäæåòí³é ñôåð³ îñíî-
âîïîëîæíèì º ñòðóêòóðíå ðåôîðìóâàí-
íÿ áþäæåòíî¿ ñèñòåìè ç ìåòîþ ï³äâè-
ùåííÿ ð³âíÿ áþäæåòíîãî ìåíåäæìåí-
òó çàãàëîì é óñ³õ éîãî ñòðóêòóðíèõ åëå-
ìåíò³â.  Áþäæåòíà ïîë³òèêà Óêðà¿íè
ìàº çàáåçïå÷óâàòè ñòàëèé ðîçâèòîê íà-
ö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, ï³äâèùåííÿ
ñòàíäàðò³â æèòòÿ ³ ð³âíÿ äîáðîáóòó ãðî-
ìàäÿí, ñïðèÿòè çáàëàíñîâàíîìó ðîçâèò-
êó êîíêóðåíòîñïðîìîæíî¿ åêîíîì³êè,
çàáåçïå÷óâàòè ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü
äåðæàâè. Áþäæåòíà ïîë³òèêà ìàº ñòà-
òè ðóø³éíèì ÷èííèêîì, ÿêèé äàñòü
çìîãó ðîçâ’ÿçàòè ïðîáëåìè åêîíîì³÷-
íîãî ðîçâèòêó íàøî¿ äåðæàâè, à äëÿ
öüîãî â ïåðøó ÷åðãó íåîáõ³äíî çàáåç-
ïå÷èòè ñòàá³ëüí³ñòü áþäæåòíîãî çàêî-
íîäàâñòâà, ï³äâèùèòè ð³âåíü òà åôåê-
òèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíèõ
êîøò³â âíàñë³äîê ïîñòóïîâîãî çàïðî-
âàäæåííÿ ïðîãðàìíî-ö³ëüîâîãî ìåòîäó
ó áþäæåòíîìó ïðîöåñ³, ñêîðîòèòè
ð³âåíü áþäæåòíîãî äåô³öèòó òà áîðãó,
ðîçðîáèòè åôåêòèâíó ïðîöåäóðó âèç-
íà÷åííÿ ïðîãíîçíèõ òà ïëàíîâèõ ïî-
êàçíèê³â, çá³ëüøèòè ïèòîìó âàãó
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â ó çâåäåíîìó áþä-
æåò³ ç óðàõóâàííÿì ï³äâèùåííÿ îñíîâ-
íèõ ñîö³àëüíèõ ñòàíäàðò³â, çá³ëüøåí-
íÿ ³íâåñòèö³éíîãî ðåñóðñó, ïåðåðîçïî-
ä³ëó ôóíêö³îíàëüíèõ ïîâíîâàæåíü ì³æ
öåíòðîì òà ðåã³îíàìè ³ ïðîâåäåííÿ
ñòðóêòóðíèõ ðåôîðì.

Ó ïîäàòêîâ³é ñôåð³ ï³äâèùåííþ
åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ïîäàòêî-
âî¿ ñèñòåìè ñïðèÿòèìå ìîäåðí³çàö³ÿ
óïðàâë³íñüêèõ ôóíêö³é, óäîñêîíàëåí-
íÿ âçàºìîä³¿ ïîäàòêîâèõ òà ìèòíèõ
îðãàí³â ó ÷àñòèí³ ïîë³ïøåííÿ àäì³í³-
ñòðóâàííÿ ïëàòåæ³â äî áþäæåòó òà
óíèêíåííÿ íåîá´ðóíòîâàíèõ âòðàò äî-
õîä³â áþäæåòó, çìåíøåííÿ ïîäàòêîâî-
ãî íàâàíòàæåííÿ íà ñóá'ºêò³â ãîñïîäà-
ðþâàííÿ òà óäîñêîíàëåííÿ ñèñòåìè àä-
ì³í³ñòðóâàííÿ ïîäàòê³â, ùî ñïðèÿòè-
ìå çá³ëüøåííþ îáñÿã³â âëàñíèõ êîøò³â
ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ìîæóòü áóòè ñïðÿìî-
âàí³ íà ³íâåñòèö³éí³ ö³ë³, çàáåçïå÷åí-
íÿ íàëåæíîãî êîíòðîëþ çà ïðàâî-
ì³ðí³ñòþ îòðèìàííÿ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã
ñóá'ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ òà ö³ëüîâèì
âèêîðèñòàííÿì òàêèõ ï³ëüã, äåò³í³çà-
ö³ÿ åêîíîì³êè ³ äîõîä³â ãðîìàäÿí, ùî
çàáåçïå÷èòü çá³ëüøåííÿ íàäõîäæåíü
áþäæåò³â òà ôîíä³â çàãàëüíîîáîâ'ÿçêî-
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âîãî äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ³ ïåíñ³é-
íîãî ñòðàõóâàííÿ áåç ïîñèëåííÿ
ô³ñêàëüíîãî íàâàíòàæåííÿ.

Ó ñôåð³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó ïåðøî-
÷åðãîâèì ìàº ñòàòè ñòâîðåííÿ ñïðèÿò-
ëèâîãî ïîäàòêîâîãî, ³íâåñòèö³éíîãî òà
àäì³í³ñòðàòèâíîãî êë³ìàòó äëÿ ôóíê-
ö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó øëÿõîì
ñòèìóëþâàííÿ äîâãîñòðîêîâîãî ïîïè-
òó íà êîðïîðàòèâí³ ö³íí³ ïàïåðè, äæå-
ðåëîì ÿêîãî º áàíê³âñüêèé êðåäèò,
ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ ï³äâèùåííÿ ïîïè-
òó íà àêö³¿ ç áîêó ô³çè÷íèõ îñ³á, çàñ-
òîñóâàííÿ ï³ëüãîâîãî îïîäàòêóâàííÿ
áàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ îïåðàö³é, ùî
âèêîðèñòîâóºòüñÿ â ÿêîñò³ äæåðåëà
êîøò³ â çàäëÿ äîâãîñòðîêîâîãî ³íâåñ-
òóâàííÿ â êîðïîðàòèâí³ ö³íí³ ïàïåðè,
³ìïëåìåíòàö³¿ ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â

ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ â ÷èííå çàêîíî-
äàâñòâî é ôîðìóâàííÿ ó åì³òåíò³â êóëü-
òóðè âèïëàòè äèâ³äåíä³â ³ç îäíî÷àñíèì
ðîçâèòêîì îðãàí³çîâàíîãî á³ðæîâîãî
ðèíêó.

Ó çâ'ÿçêó ç íàÿâí³ñòþ øèðîêîãî
êîëà ïèòàíü ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè â Óê-
ðà¿í³, ÿê³ ïîòðåáóþòü âèð³øåííÿ øëÿ-
õîì ôóíäàìåíòàëüíèõ íàóêîâèõ
ï³äõîä³â, ïðèéíÿòî ð³øåííÿ ïðî ïðî-
âåäåííÿ íàñòóïíî¿ ñòóäåíòñüêî¿ êîíôå-
ðåíö³¿ ó êâ³òí³ 2014 ðîêó.

ÐÖÏÓ


