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Ôðàí÷óê
àñï³ðàíò ÄÍÍÓ

«Àêàäåì³ÿ
ô³íàíñîâîãî
óïðàâë³ííÿ»
Ì³í³ñòåðñòâà

ô³íàíñ³â Óêðà¿íè

ØËßÕÈ ÇÀËÓ×ÅÍÍß
²ÍÎÇÅÌÍÈÕ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²É

Â ÅÊÎÍÎÌ²ÊÓ ÓÊÐÀ¯ÍÈ

Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî ³ñíóþ÷³ ïðîáëåìè, ùî ñòðèìóþòü íàäõîäæåííÿ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é äî åêîíîì³êè Óêðà¿íè òà íàïðÿìè ¿õ ðîçâ'ÿçàííÿ. Âèçíà÷åíî
îñíîâí³ ÷èííèêè åôåêòèâí³øîãî ñïðèÿííÿ çàëó÷åííþ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â
åêîíîì³êó Óêðà¿íè òà ïðîàíàë³çîâàíî çàðóá³æíèé äîñâ³ä ùîäî ñòâîðåííÿ ñïðè-
ÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó.

Åôåêòèâíå ðåôîðìóâàííÿ åêîíîì³êè
áóäü-ÿêî¿ êðà¿íè, ¿¿ ñòðóêòóðí³ ïåðå-
òâîðåííÿ, â³äíîâëåííÿ âèðîáíèöòâà,
ñòâîðåííÿ ä³ºâî¿ òà åôåêòèâíî¿ ðèíêî-
âî¿ òà ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, ôîð-
ìóâàííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîãî ñåðå-
äîâèùà º íåìîæëèâèì áåç â³äïîâ³äíèõ
³íâåñòèö³é. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðèíêî-
âèõ ïåðåòâîðåíü â Óêðà¿í³ ïðîáëåìè
ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ³íâåñòèö³é-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòàëè îäíèìè ç êëþ÷î-
âèõ ó çàáåçïå÷åíí³ ³ííîâàö³éíîãî ðîç-
âèòêó â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè. Ó çâ'ÿç-
êó ç öèì îñîáëèâî¿ àêòóàëüíîñò³ íàáó-
âàº ïèòàííÿ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâå-
ñòèö³é, ÿê³ º íåîáõ³äíîþ óìîâîþ äëÿ
ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè.

Ïðîáëåìè ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ ïðèñâÿ÷åí³ íàóêîâ³ ïðàö³
áàãàòüîõ â÷åíèõ, òàêèõ ÿê: À. ª. À÷êà-
ñîâ, ². Î. Áëàíê, Ï. Ò. Áóáåíêî, Ã. Ñ.
Âîëèíñüêèé,  Ì. Ñ.  Ãåðàñèì÷óê,  Ã.  Â.
Êîâàëåâñüêèé,  À.  Â.  Êðóøåâñüêèé,  ².
Êðóïêà, Ð. Ð. Ëàð³íà, ². Â. Ëèñèé, Ò.
Â. Ìîìîò, Ì. Ì. Íåäàøê³âñüêèé, À. À
Ïåðåñàäà,  Â.  Î.  Ïîêîëåíêî,  Ñ.  Â.  Ïî-
êðîïèâíèé, ß. À. Ðåêèòàð, ². Â. Ñåðã³-
ºíêî, Ã. Â. Ñòàäíèê, Î. Ì. Òèùåíêî,
Â. ². Òîðêàòþê, À. Ñ. Øåâ÷åíêî, Î. Ä.
Øåðåìåò òà áàãàòî ³í. Íåçâàæàþ÷è íà
çíà÷íó ê³ëüê³ñòü ïðàöü, ïðèñâÿ÷åíèõ
ïðîáëåìàì îö³íêè òà ðåãóëþâàííÿ ³íî-
çåìíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çàëè-
øàþòüñÿ íåäîñòàòíüî äîñë³äæåíèìè
øëÿõè çàëó÷åííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ
³íâåñòèö³é,  ÿê³  ñïðèÿëè  áè  ðîçâèòêó
åêîíîì³êè äåðæàâè.

Ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º âèçíà÷åí-
íÿ ïð³îðèòåò³â â ³íâåñòèö³éíîìó ïðî-
öåñ³, ÿê³ á çàáåçïå÷èëè íàéá³ëüø âèñî-
êèé ð³âåíü éîãî åôåêòèâíîñò³ òà çàïðî-
ïîíóâàííÿ êîìïëåêñíîãî ìåõàí³çìó çà-
ëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â åêî-
íîì³êó Óêðà¿íè.

Ïîòðåáà â ³íâåñòèö³ÿõ äëÿ ðåôîðìó-
âàííÿ é ïåðåáóäîâè åêîíîì³êè ïîñò³éíî
çðîñòàº âíàñë³äîê íåîáõ³äíîñò³ â³äíîâ-
ëåííÿ ä³þ÷èõ âèðîáíè÷èõ ôîíä³â. Ó
òàê³é ñèòóàö³¿ ïðè â³äñóòíîñò³ âëàñíèõ
êîøò³â íåàáèÿêå çíà÷åííÿ ìàþòü ³íî-
çåìí³ ³íâåñòèö³¿ ÿê äîäàòêîâå äæåðåëî
ô³íàíñóâàííÿ.

²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ - öå ö³ííîñò³, ùî
³íîçåìí³ ³íâåñòîðè âêëàäàþòü â îá'ºêòè
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ ç
ìåòîþ îäåðæàííÿ ïðèáóòêó àáî äîñÿã-
íåííÿ ñîö³àëüíîãî åôåêòó.1

Çà äàíèìè Äåðæàâíîãî êîì³òåòó ñòà-
òèñòèêè Óêðà¿íè çàãàëüíèé îáñÿã ïðÿ-
ìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, âíåñåíèõ â
Óêðà¿íó ñòàíîì íà 1 ëèïíÿ 2012 ðîêó
ñêëàâ 52426,7 ìëí. äîë. ÑØÀ ³ çð³ñ ç
ïî÷àòêó 2012 ðîêó íà 4,7%, à â ïî-
ð³âíÿíí³ ç àíàëîã³÷íèì ïåð³îäîì
2011ð.çá³ëüøèâñÿ íà 11,06%.2  Òîáòî
ñïîñòåð³ãàºòüñÿ õî÷ ³ íåçíà÷íà, àëå ïî-
çèòèâíà òåíäåíö³ÿ çá³ëüøåííÿ íàäõîä-
æåíü ³íîçåìíîãî êàï³òàëó.

Áàçîâîþ ïåðåäóìîâîþ óñï³øíîãî çà-
ëó÷åííÿ Ï²² äî êðà¿íè º ñòâîðåííÿ
ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó,
ùî îçíà÷àº íå ò³ëüêè ìàêðîåêîíîì³÷-
íó ñòàá³ëüí³ñòü, à é óñï³øíå çä³éñíåí-
íÿ ðåôîðì íà ì³êðîð³âí³ òà ïðîâåäåí-

1 Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ðåæèì ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ» â³ä 19.03.1996ð. ¹ 93/96-ÂÐ ç³
çì³íàìè òà äîïîâíåííÿìè.

2 Äåðæàâíà ñëóæáà ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://
www.ukrstat.gov.ua/

ÓÄÊ 336.7

http://www.ukrstat.gov.ua/
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íÿ ³íñòèòóö³îíàëüíèõ ðåôîðì (äî ¿õ
÷èñëà íàëåæàòü ïðèâàòèçàö³ÿ, ðåñòðóê-
òóðèçàö³ÿ, ðåôîðìóâàííÿ ïðàâîâî¿ ³
ïîäàòêîâî¿ ñèñòåì).

Çàëó÷àþ÷è ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñ-
òèö³¿, äåðæàâè ïðàãíóòü âèð³øóâàòè
ÿêîìîãà øèðøå êîëî åêîíîì³÷íèõ ïðî-
áëåì ³ îäåðæóâàòè âèãîäè ó âèãëÿä³:
äîäàòêîâîãî íàäõîäæåííÿ ³íîçåìíîãî
êàï³òàëó; ââåçåííÿ íîâîãî âèðîáíè÷îãî
îáëàäíàííÿ; ñòâîðåííÿ ñó÷àñíî¿ ðèíêî-
âî¿ ³íôðàñòðóêòóðè; ïîÿâè ï³äïðèºìñòâ,
ÿê³ âèêîðèñòîâóþòü íîâ³ òà âèñîê³ òåõ-
íîëîã³¿; íàñè÷åííÿ âíóòð³øíüîãî ðèí-
êó ÿê³ñíèìè ñïîæèâ÷èìè òà ïðîìèñ-
ëîâèìè òîâàðàìè; ï³äâèùåííÿ êîíêó-
ðåíòîñïðîìîæíîñò³ ³ ÿêîñò³ âèðîáëåíî¿
ïðîäóêö³¿; çá³ëüøåííÿ åêñïîðòó òà ïî-
ÿâè íîâèõ ðèíê³â ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿;
ï³äâèùåííÿ êâàë³ô³êàö³¿ ïðàöþþ÷èõ;
ïðèñêîðåííÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó
ðåã³îí³â; ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ äîõîä³â íà-
ñåëåííÿ ³ ñòèìóëþâàííÿ ïîïèòó; âñòà-
íîâëåííÿ âçàºìîâèã³äíèõ êîîïåðàö³é-
íèõ  çâ'ÿçê³â  ³íîçåìíèõ  ³íâåñòîð³â  ³
â³ò÷èçíÿíèõ òîâàðîâèðîáíèê³â; ñòâîðåí-
íÿ íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü ³ ò.ä. Öèìè
ôàêòîðàìè ïîÿñíþºòüñÿ ð³çêå ïîñèëåí-
íÿ êîíêóðåíö³¿ ì³æ äåðæàâàìè ó çàî-
õî÷åíí³ íàäõîäæåíü ³íâåñòèö³é â åêî-
íîì³êó.

Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ó ì³æíàðîäí³é
ïðàêòèö³ ñêëàëèñÿ ïåâí³ íîðìè òà ñòàí-
äàðòè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é, äî ÿêèõ, çîêðåìà, íà-
ëåæàòü:

1. Çàêîíîäàâ÷èé ð³âåíü: òîáòî çàêî-
íîäàâñòâî ïðî âëàñí³ñòü, âêëþ÷àþ÷è
ïîëîæåííÿ ïðî ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿; áàí-
ê³âñüêå ³ âàëþòíå; ïîäàòêîâå; ìèòíå;
ïðî çîâí³øíüîåêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü;
ïðî ïðàöþ ³ ñîö³àëüíèé çàõèñò ïåâíèõ
ãðóï íàñåëåííÿ; àíòèìîíîïîëüíå; ïðî
îõîðîíó íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà;
ñïåö³àëüíå çàêîíîäàâñòâî ç ñòèìóëþâàí-
íÿ àáî îáìåæåííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é
³ ðÿä ³íøèõ çàêîí³â.

2. Ðåæèì äîïóñêó ³ ôóíêö³îíóâàí-
íÿ ³íâåñòîð³â: ä³þ÷à ïðîöåäóðà äîïóñ-
êó (ó òîìó ÷èñë³ ðåºñòðàö³¿) ³íâåñòèö³é;
íàäàíèé ðåæèì ôóíêö³îíóâàííÿ ³íâå-
ñòîð³â (íàö³îíàëüíèé ðåæèì ³/àáî ðå-
æèì íàéá³ëüøîãî ñïðèÿííÿ é ò.ä.); ä³þ-
÷èé ðåæèì çàõèñòó òà áåçïåêè ³íâåñ-
òîð³â, à òàêîæ â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â
âíàñë³äîê çàïîä³ÿíî¿ øêîäè; ä³þ÷èé

ðåæèì ïåðåêàç³â ³ ïëàòåæ³â, ùî â³äíî-
ñÿòüñÿ äî ³íâåñòèö³é; ðåæèì ³ ìåõàí³çì
âèð³øåííÿ ñïîð³â ³ ò.ä.

3. Çàõîäè ùîäî ñòèìóëþâàííÿ àáî
îáìåæåííÿ ³íâåñòèö³é: ïð³îðèòåòí³ ãà-
ëóç³ äëÿ ³íâåñòîð³â: ìîæëèâ³ñòü áðàòè
ó÷àñòü ó ïðèâàòèçàö³¿ (á³ëüø ñïðèÿò-
ëèâ³ óìîâè ó÷àñò³ â ïðèâàòèçàö³¿ â ïî-
ð³âíÿíí³ ç íàö³îíàëüíèìè ³íâåñòîðàìè);
íàäàííÿ âñ³ëÿêèõ ïîäàòêîâèõ, ìèòíèõ
³ ³íøèõ ï³ëüã; ñïåö³àëüí³ ï³ëüãè ïî çà-
îõî÷åííþ âèðîáíèöòâà íà åêñïîðò ³/àáî
³ìïîðòîçàì³ùåííÿ; äîïîìîãà ó âèð³-
øåíí³ òðóäîâèõ ³ ñîö³àëüíèõ ïèòàíü;
ä³ÿëüí³ñòü ì³ñöåâèõ (ðåã³îíàëüíèõ)
îðãàí³â âëàäè ïî ñòèìóëþâàííþ (îáìå-
æåííþ) ³íâåñòèö³é; ÷àñòêîâå ô³íàíñó-
âàííÿ (ñóáñèäóâàííÿ) ä³ÿëüíîñò³ ñòðà-
òåã³÷íèõ ³íâåñòîð³â; ö³ëåñïðÿìîâàíå
ñòèìóëþâàííÿ çàëó÷åíü ïåâíî¿ êàòå-
ãîð³¿ ³íâåñòèö³é; ñòâîðåííÿ â³äïîâ³äíî¿
³íôðàñòðóêòóðè (òðàíñïîðòí³ êîðèäî-
ðè., êîìóíàëüíå ãîñïîäàðñòâî, êîìóí³-
êàö³¿ ³ ò.ä.); ôîðìóâàííÿ ñèñòåìè êðå-
äèòóâàííÿ òà ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³é-
íèõ ïðîåêò³â; ñïåö³àëüí³ çàõîäè ùîäî
ñòèìóëþâàííÿ ðå³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ òà ³í.

4. Ñòâîðåííÿ â³ëüíèõ òîðãîâåëüíèõ,
åêîíîì³÷íèõ, ïðîìèñëîâèõ ³ ³íøèõ çîí
äëÿ ³íâåñòîð³â: îñîáëèâèé ïðàâîâèé,
ïîäàòêîâèé ³ ìèòíèé ðåæèì äëÿ ä³ÿëü-
íîñò³ ³íâåñòîð³â; ñïåö³àëüíà ñèñòåìà
ñòèìóëþâàííÿ íàäõîäæåíü ³íâåñòèö³é;
îáìåæåííÿ ñòóïåíþ äåðæàâíîãî âòðó-
÷àííÿ â ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü; îñîá-
ëèâà ñèñòåìà ñòèìóëþâàííÿ åêñïîðòíî-
ãî âèðîáíèöòâà òà âèðîáíèöòâà òîâàð³â
âèñîêîãî ñòóïåíþ ñêëàäíîñò³; òåðèòî-
ð³àëüíà â³äîñîáëåí³ñòü ³ ò.ä.

5. Ôîðìóâàííÿ ºäèíî¿ ñèñòåìè äåð-
æàâíèõ ³/àáî ïðèâàòíèõ îðãàí³â, â³äïî-
â³äàëüíèõ çà ðîáîòó ³ç çàëó÷åííÿ òà
åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³é.
Ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ öåíòðàëüíèì îðãà-
íîì, â³äïîâ³äàëüíèì çà çàëó÷åííÿ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòîð³â ³ ðîáîòó ç íèìè íà
âñ³õ ñòàä³ÿõ ¿õíüî¿ ïðèñóòíîñò³ â êðà¿í³,
º ñïåö³àë³çîâàí³ àãåíòñòâà, ÿê³ ìîæóòü
áóòè äåðæàâíèìè, ïðèâàòíèìè òà
çì³øàíèìè.

6. Çàõîäè íà âñ³õ ð³âíÿõ äåðæàâíî¿
âëàäè ïî ôîðìóâàííþ ïðèâàáëèâîñò³
³ì³äæó äåðæàâè àáî ¿¿ îêðåìèõ òåðè-
òîð³é ó ñâ³äîìîñò³ ì³æíàðîäíî¿ ãðî-
ìàäñüêîñò³ òà ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â.3

3 Ñëàâ'þê Ð.À. Âïëèâ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó íà ðîçâèòîê ðåã³îíó: ìîíîãðàô³ÿ / Ð. À. Ñëàâ'þê,
². Â. Îëåêñàíäðåíêî. - Ëüâ³â: [ÀÒÁ]. - 2010. - 301 ñ.
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Ãîëîâíèìè ïåðåøêîäàìè äëÿ çàëó-
÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³
íà äàíèé ìîìåíò º:

1) íåñòàá³ëüí³ñòü ïîë³òè÷íî¿ ñèòóàö³¿
â Óêðà¿í³. Îñîáëèâî öåé ôàêòîð âàæ-
ëèâèé äëÿ âåëèêèõ ÒÍÊ ç Í³ìå÷÷èíè,
ÑØÀ, Âåëèêîáðèòàí³¿, ÿê³ íå ò³ëüêè
âåäóòü ñâîþ ãîñïîäàðñüêó ä³ÿëüí³ñòü,
àëå ïåâíèì ÷èíîì â³äîáðàæàþòü ïî-
ë³òè÷íó ïîçèö³þ íàéâïëèâîâ³øèõ êðà¿í
ñâ³òó;

2) íåäîë³êè çàêîíîäàâñòâà â ñôåð³
³íâåñòóâàííÿ òà ï³äïðèºìíèöòâà.

Íåäîñòàòíº ïðàâîâå çàáåçïå÷åííÿ,
çîêðåìà ç ïèòàíü ïëàòåæ³â äî áþäæåò³â
âñ³õ ð³âí³â òà öåíòðàë³çîâàíèõ ôîíä³â
ñïåö³àëüíîãî ïðèçíà÷åííÿ. Öÿ íå-
ñòàá³ëüí³ñòü ñòàëà ïðè÷èíîþ âèõîäó ç
óêðà¿íñüêîãî ðèíêó áàãàòüîõ ïîòóæíèõ
êîìïàí³é

- â³äñóòí³ñòü ñèñòåìè ðåãëàìåíòàö³¿
ïåðåâ³ðîê ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³;

- òðèâàëà ïðîöåäóðà ðåºñòðàö³¿ ³ îò-
ðèìàííÿ íåîáõ³äíèõ ñåðòèô³êàò³â, íåî-
äíîçíà÷íå òëóìà÷åííÿ ð³çíèìè ã³ëêà-
ìè âëàäè çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â, ÿê³ ïîñò-
³éíî çì³íþþòüñÿ;

- íåäîñêîíàëà ñèñòåìà ðîçãëÿäó
ñïðàâ ó ãîñïîäàðñüêèõ ñóäàõ ³ íåñâîº-
÷àñíå âèêîíàííÿ ¿õ ð³øåíü;

- íåâ³äïîâ³äí³ñòü, ó ðÿä³ âèïàäê³â,
ì³æ çàêîíîäàâ÷èìè àêòàìè ³ ï³äçàêîí-
íèìè íîðìàòèâíèìè àêòàìè;

- â³äñóòí³ñòü ä³ºâîãî ìåõàí³çìó ïðà-
âîâîãî çàõèñòó ³íâåñòîð³â â³ä áîðæíèê³â;

3) ñòàíäàðòè. Íåâ³äïîâ³äí³ñòü ïîäàò-
êîâî¿ òà áóõãàëòåðñüêî¿ ñèñòåì ì³æíà-
ðîäíèì ñòàíäàðòàì ïîðîäæóº âåëèêó
ê³ëüê³ñòü íåïîðîçóì³íü ³íîçåìíèõ ³íâå-
ñòîð³â ç óêðà¿íñüêèìè ïàðòíåðàìè â
ïðîöåñ³ ¿õ ñï³ëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³; íåâèç-
íàííÿ ñåðòèô³êàò³â ªÑ, ÿêå çíà÷íî óñ-
êëàäíþº ³ óïîâ³ëüíþº ðóõ ³ìïîðòíî¿
ïðîäóêö³¿; îáòÿæëèâà ñèñòåìà ñåðòèô-
³êàö³¿;

4) ïîäàòêè. Âèñîêèé ð³âåíü ³ âåëèêà
ê³ëüê³ñòü ïîäàòê³â ïîçáàâëÿº äåðæàâó
êîíêóðåíòíèõ ïåðåâàã ïðè çàëó÷åíí³
³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â. Îäíèì ç íàéãîñ-
òð³øèõ º ïèòàííÿ ñâîº÷àñíîãî ïîâåð-
íåííÿ ðàí³øå ñïëà÷åíîãî ÏÄÂ ïîäàò-
êîâèìè îðãàíàìè. Òàêîæ â³äçíà÷àºòü-
ñÿ íåñòàá³ëüí³ñòü åêîíîì³÷íî¿ ³ ïîäàò-
êîâî¿ ïîë³òèêè, ¿¿ çàëåæí³ñòü â³ä îðãàí-
³çàö³éíèõ çì³í íà óðÿäîâîìó ð³âí³.
Óìîâè îïîäàòêóâàííÿ ³ííîâàö³éíî-³íâå-

ñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íå ñòèìóëþþòü ¿¿
ðîçâèòîê;

5) ìèòí³ áàð'ºðè. Âèñîê³ ñòàâêè ìèòà
íà ââåçåííÿ ïðè íàäõîäæåííÿõ ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó, íåïîðîçóì³-
ííÿ ç ìèòíèìè îðãàíàìè ïðè âèçíà-
÷åíí³ ìèòíî¿ âàðòîñò³ òîâàð³â, ñïîñîáó
íàðàõóâàííÿ ìèòà òà àêöèçíèõ çáîð³â;

6) íåäîñòàòíüî ðîçâèíóòà ³íôðàñòðóê-
òóðà á³çíåñó. Â³äñóòí³ñòü ïîòóæíî¿
ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, ÿêà á ïîêðèâàëà
êîìåðö³éí³ ðèçèêè ï³ä ÷àñ ðåàë³çàö³¿
îñîáëèâî ìàñøòàáíèõ ³íâåñòèö³éíèõ
ïðîåêò³â; îáìåæåí³ñòü äîâãîñòðîêîâèõ
³ íåäîðîãèõ áàíê³âñüêèõ ðåñóðñ³â;
â³äñóòí³ñòü øâèäê³ñíîãî òðàíñïîðòíî-
ãî ñïîëó÷åííÿ ç ïðîìèñëîâèìè òà ñè-
ðîâèííèìè öåíòðàìè;

7) â³äñóòí³ñòü ðîçâèíóòîãî ôîíäîâî-
ãî ðèíêó4.

Äóæå âàæëèâèì ³íäèêàòîðîì äëÿ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòîð³â º ð³âåíü âíóòð³øí³õ
³íâåñòèö³é â êðà¿í³, îñê³ëüêè éîãî çðî-
ñòàííÿ âæå ñàìî ïî ñîá³ ñâ³ä÷èòü ïðî
îçäîðîâëåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ñåðåäîâè-
ùà, ïðî ³ñíóâàííÿ â³äïðàöüîâàíîãî ìå-
õàí³çìó ïðèâàòíîãî ³íâåñòóâàííÿ â åêî-
íîì³ö³ êðà¿íè-ðåöèï³ºíòà.

Îäíàê, ñüîãîäí³ íàâ³òü â³ò÷èçíÿí³
ï³äïðèºìö³ íå ìàþòü îö³íîê ïðèâàáëè-
âîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî ñåðåäîâèùà óêðà¿-
íñüêî¿ åêîíîì³êè, òîìó ñïðÿìîâóþòü
ïðàêòè÷íî âñ³ ñâî¿ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè
íà òîðãîâåëüíî-ïîñåðåäíèöüê³ îïåðàö³¿
òà íåñóòòºâî âïëèâàþòü íà çðîñòàííÿ
âèðîáíè÷î¿ òà ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³
â äåðæàâ³. Ö³ âåëè÷åçí³ ô³íàíñîâ³ çà-
ñîáè àêóìóëþþòüñÿ, ïåðåâàæíî, íà ðà-
õóíêàõ êîìåðö³éíèõ áàíê³â òà ³íøèõ
ô³íàíñîâèõ ñòðóêòóð çàì³ñòü òîãî, ùîá
ñòèìóëþâàòè ðîçâèòîê âèðîáíèöòâà,
íàðîùóâàòè ³íòåíñèâí³ñòü ³íâåñòèö³é-
íîãî ðèíêó.

Ïðîòå, Óêðà¿íà ìàº ÷èìàëó ê³ëüê³ñòü
õàðàêòåðèñòèê ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåí-
ö³àëó, ÿê³ ñïðèÿþòü ïðèïëèâó ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é, à ñàìå:

- âèã³äíå ãåîãðàô³÷íå ïîëîæåííÿ.
Âîíî âèçíà÷àºòüñÿ ðîçòàøóâàííÿì êðà¿-
íè â öåíòð³ ªâðîïè, íà ïåðåõðåñò³ òîð-
ãîâåëüíèõ øëÿõ³â;

- áàãàò³ ïðèðîäí³ ðåñóðñè. 30%
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ óã³äü Óêðà¿íè -
âèñîêîðîäþ÷³ ÷îðíîçåìè;

- ðåêðåàö³éí³ ðåñóðñè (Êðèì, Êàð-
ïàòè), ñïðèÿòëèâ³ äëÿ ðîçâèòêó òóðèç-

4 Ñòåöåíêî Á. Îñîáëèâîñò³ ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â / Á. Ñòåöåíêî //Ö³íí³ ïàïåðè
Óêðà¿íè. - 2010. - ¹19. - Ñ. 12-13
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ìó, ñàíàòîðíî-êóðîðòíîãî ë³êóâàííÿ,
â³äïî÷èíêó;

- îñâ³÷åíà ðîáî÷à ñèëà - â Óêðà¿í³
äóæå âèñîêèé ³íòåëåêòóàëüíèé ³ ïðî-
ôåñ³éíèé ð³âåíü ïðàö³âíèê³â;

- íàÿâí³ñòü â Óêðà¿í³ çàêîíîäàâñòâà
ïðî ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿. Íåçâàæàþ÷è
íà ïåâíó íåäîñêîíàë³ñòü, âîíî âñå æ äàº
ìîæëèâ³ñòü ³íâåñòîðàì âåñòè ñâîþ
ä³ÿëüí³ñòü â Óêðà¿í³. Çîêðåìà, ãàðàí-
òóþòüñÿ çàõèñò ³íâåñòèö³é, ìîæëèâ³ñòü
âèâåçåííÿ òà ðå³íâåñòóâàííÿ ïðèáóòê³â,
ñèñòåìà êîìïåíñàö³¿ çáèòê³â;

- â Óêðà¿í³ ä³þòü äåðæàâí³ ñòðóêòó-
ðè, ÿê³ çàéìàþòüñÿ ïèòàííÿìè çàëó÷åí-
íÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, ùî ñâ³ä÷èòü
ïðî ñåðéîçí³ñòü íàì³ð³â óðÿäó ùîäî
ï³äòðèìêè ³íîçåìíîãî êàï³òàëó ³,
â³äïîâ³äíî, âèêëèêàº äîâ³ðó ³íîçåìíèõ
³íâåñòîð³â;

- ïåðåâàãè ³íâåñòîð³â ó òåõíîëîã³÷-
íèõ ³ óïðàâë³íñüêèõ çíàííÿõ5.

Äîñë³äæåííÿ ñâ³òîâîãî äîñâ³äó ðåãó-
ëþâàííÿ ïîòîê³â ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ
³íâåñòèö³é ïîêàçàëî, ùî ó ö³ëîìó çà-
õîäè, îð³ºíòîâàí³ íà ñòâîðåííÿ ïðèâàá-
ëèâèõ óìîâ äëÿ çá³ëüøåííÿ íàäõîäæåíü
Ï²², ì³ñòÿòü ó ñîá³ òðè îñíîâí³ ãðóïè:

- áàçîâ³ çàõîäè ùîäî ñòâîðåííÿ
ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó;

- ôîðìóâàííÿ ïðàâîâèõ ³ àäì³í³ñò-
ðàòèâíèõ îñíîâ ä³ÿëüíîñò³ ³íîçåìíèõ
³íâåñòîð³â;

- ôîðìóâàííÿ ñèñòåìè ñïåöèô³÷íèõ
ñòèìóë³â äëÿ Ï²².

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ïîë³ïøåííÿ ³íâå-
ñòèö³éíîãî êë³ìàòó ñàìå ïî ñîá³ íå çäàò-
íå çàáåçïå÷èòè ð³çêå çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é. ßê ïîêàçóº
äîñâ³ä êðà¿í ùî ðîçâèâàþòüñÿ òà êðà¿í
³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ, ïîë³ïøåí-
íÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó º íåîáõ³ä-
íîþ, àëå íå äîñòàòíüîþ óìîâîþ íàäõîä-
æåíü ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é. Âèð³øåí-
íÿ öüîãî çàâäàííÿ âèìàãàº ðåàë³çàö³¿
çàõîä³â ùîäî ñòâîðåííÿ ïðàâîâèõ îñíîâ
ä³ÿëüíîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â òà ñïå-
öèô³÷íèõ ñòèìóë³â äëÿ Ï²², ñïðÿìîâà-
íèõ íà ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðè-
âàáëèâîñò³  êðà¿íè -  ðåöèï³ºíòà.  Ó ñó-
÷àñíèõ óìîâàõ íàéá³ëüø âàæëèâèìè
âèäàìè ñïåöèô³÷íèõ ñòèìóë³â äëÿ ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòîð³â º:

- ô³ñêàëüí³ ñòèìóëè: ïîäàòêîâ³ êàí-
³êóëè, ï³ëüãè ïî ïîäàòêó íà ïðèáóòîê,
ï³ëüãè â³äíîñíî êîøò³â, âèêîðèñòîâó-

âàíèõ íà ³íâåñòèö³¿ ³ ðå³íâåñòèö³¿, ïðè-
ñêîðåíèé ðåæèì àìîðòèçàö³éíèõ ñïè-
ñàíü, ï³ëüãè ïî ïðèáóòêîâîìó ïîäàòêó
äëÿ ³íîçåìíèõ ñï³âðîá³òíèê³â
ï³äïðèºìñòâ ³ç ³íîçåìíîþ ó÷àñòþ,
ï³ëüãè ïðè çä³éñíåíí³ ä³ÿëüíîñò³, ïî-
â'ÿçàíî¿ ç ÍÄÄÊÐ (Íàóêîâî-äîñë³äíèöü-
êîþ ä³ÿëüí³ñòþ òà êîíñòðóêòîðñüêèìè
ðîçðîáêàìè), ï³ëüãè ïðè çä³éñíåíí³
çîâí³øíüîòîðãîâåëüíèõ îïåðàö³é òà ³í;

- ô³íàíñîâ³ ñòèìóëè: âèïëàòà óðÿäî-
âèõ ñóáñèä³é íà ïîêðèòòÿ ÷àñòèíè ñòàð-
òîâèõ âèòðàò, íàäàííÿ ï³ëüãîâèõ êðå-
äèò³â àáî ãàðàíò³é ïî êðåäèòàõ, çàáåç-
ïå÷åííÿ ï³ëüãîâèõ óìîâ äåðæàâíîãî
ñòðàõóâàííÿ, äåðæàâíà ó÷àñòü â àêö³î-
íåðíîìó êàï³òàë³;

- ³íø³ ñòèìóëè: äåðæàâí³ âèòðàòè íà
ñòâîðåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòó-
ðè, ñòâîðåííÿ çîí ç³ ñïåö³àëüíèì åêî-
íîì³÷íèì ñòàòóñîì òà ³íø³.

Äîñÿãíåííÿ óñï³øíîãî ðåçóëüòàòó â
çàëó÷åíí³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é áàãàòî
â ÷îìó çàëåæèòü â³ä íàäàííÿ ÿê³ñíèõ
ïîñëóã ³íâåñòîðàì. Åëåìåíòîì óñï³ø-
íî¿ ïîë³òèêè çàëó÷åííÿ ³íâåñòîð³â º
äîáðå ï³äãîòîâëåíà ³ äîñòóïíà ³íôîðìà-
ö³ÿ. Äëÿ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òîð³â ó ðåã³îíàëüíó åêîíîì³êó âàæëèâî
ìàòè ïîâíó ³íôîðìàö³þ ïðî êîæíó òå-
ðèòîð³þ òà êëþ÷îâ³ ôàêòîðè, ÿê³ ìî-
æóòü âïëèíóòè íà ³íâåñòèö³éí³ ð³øåí-
íÿ. Òîìó ó êðà¿íàõ, ÿê³ ìàþòü ðåã³î-
íàëüí³ â³äì³ííîñò³ (Óêðà¿íà òàêîæ ìîæå
áóòè â³äíåñåíà äî ÷èñëà öèõ êðà¿í) ñòâî-
ðþºòüñÿ ìåðåæà ðåã³îíàëüíèõ àãåíòñòâ
ïî çàëó÷åííþ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â (Ï²²
- àãåíòñòâ), ÿê³ ñïðèÿþòü âêëàäåííþ
³íîçåìíîãî êàï³òàëó â ðåã³îíè ÷è
ïðîâ³íö³¿ êðà¿íè. Öÿ ìåðåæà â
á³ëüøîñò³ âèïàäê³â õàðàêòåðíà äëÿ ôå-
äåðàòèâíèõ äåðæàâ, àëå ³ â ³íøèõ êðà¿-
íàõ ç öåíòðàë³çîâàíîþ ñèñòåìîþ óïðàâ-
ë³ííÿ Ï²² - àãåíòñòâà àêòèâíî ñïðèÿ-
þòü çàëó÷åííþ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâå-
ñòèö³é ó íàéá³ëüø ïð³îðèòåòí³ ðåã³î-
íè. Ðåã³îíàëüí³ àãåíòñòâà â ïðîìèñëî-
âî ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ, çàëó÷àþ÷è ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòîð³â, âèêîðèñòîâóþòü
ïðèíöèï ö³ëåñïðÿìîâàíî¿ äîïîìîãè
³íâåñòîðîâ³ ³ ï³äòðèìêè ï³ñëÿ âêëàäåí-
íÿ ³íâåñòèö³é. Çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ
³íâåñòîð³â - ñêëàäíå çàâäàííÿ, ùî ïî-
ëÿãàº íå ëèøå ó â³äêðèòò³ ðåã³îíàëü-
íî¿ åêîíîì³êè äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â
à é ó ïðîñóâàíí³ ³íôîðìàö³¿ ïðî ³íâå-

5 Ñâ³ð³äîâà Í.Ä. Ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿: ñâ³òîâèé äîñâ³ä òà ñòðàòåã³ÿ çàëó÷åííÿ â åêîíîì³êó
Óêðà¿íè: Ìîíîãðàô³ÿ / Ñâ³ð³äîâà Í.Ä. - Ëóãàíñüê: Âèä-âî ÑÍÓ ³ì.Â. Äàëÿ, 2004. - 164ñ.
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ñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü äàíî¿ êðà¿íè ó
ñâ³ò³.6

Âàðòî ñêàçàòè, ùî óðÿäè áàãàòüîõ ÿê
ðîçâèíåíèõ êðà¿í, òàê ³ êðà¿í ùî ðîç-
âèâàþòüñÿ ï³äñèëèëè ðîëü äåðæàâè â
åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñàõ. Â îáëàñò³ ïåðå-
ì³ùåííÿ âèðîáíè÷èõ ³íâåñòèö³é öå âè-
ÿâèëîñü â òàêèõ çàõîäàõ ÿê çàêóï³âëÿ
äåô³öèòíèõ ñïîæèâ÷èõ òîâàð³â ³ âèðîá-
íè÷îãî óñòàòêóâàííÿ; çàîõî÷åííÿ ñòâî-
ðåííÿ íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü ³ ðèíêîâî¿
³íôðàñòðóêòóðè; äåìîíîïîë³çàö³ÿ ðèí-
êó ³ ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ âèíèêíåííÿ
íîâèõ òîâàðîâèðîáíèê³â; ñòèìóëþâàí-
íÿ ðîñòó êîíêóðåíö³¿ íà òîâàðíèõ ðèí-
êàõ; äåðæàâí³ ï³ëüãè ³ çàîõî÷åííÿ ââî-
çó íîâèõ òåõíîëîã³é ³ âèðîáíèöòâ; ïðà-
âî íà áåçìèòíó òîðã³âëþ ³ åêñïîðò ïðî-
äóêö³¿; çàîõî÷åííÿ ³íîçåìíîãî êàï³òà-
ëó â îáëàñò³ ñòâîðåííÿ òðàíñïîðòíî¿
ìåðåæ³ òà ñèñòåìè êîìóí³êàö³é; çàîõî-
÷åííÿ íàëàãîäæåííÿ êîîïåðàö³éíèõ
çâ'ÿçê³â â³ò÷èçíÿíèõ êîìïàí³é ç ³íî-
çåìíèìè ïàðòíåðàìè; ââåäåííÿ çàñîá³â
ïî çàõèñòó â³ò÷èçíÿíîãî òîâàðîâèðîá-
íèêà â ïåâíèõ ãàëóçÿõ; çàëó÷åííÿ ³íî-
çåìíîãî êàï³òàëó â äîáóâí³ ãàëóç³ òà ³í.
ßê âèäíî ç íàâåäåíèõ çàõîä³â, áàãàòî
êðîê³â óðÿä³â áåçïîñåðåäí³ì ÷èíîì ñòî-
ñóþòüñÿ ä³ÿëüíîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òîð³â. Äîñâ³ä çàõ³äíîºâðîïåéñüêèõ
êðà¿í àêòèâíî âèêîðèñòàíèé ßïîí³ºþ,
äåðæàâí³ îðãàíè ÿêî¿ çðîáèëè ñòàâêó
íà çàîõî÷åííÿ ä³ÿëüíîñò³ ³íîçåìíèõ
³íâåñòîð³â â îáëàñò³ ñòâîðåííÿ ñó÷àñíî¿
ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, âèñîêèõ òåõ-
íîëîã³é, ñôåðè êîìóí³êàö³é ³ íà ñï³ëüíó
ðîáîòó ç íàëàãîäæåííÿ åêñïîðòíî-îð³º-
íòîâàíèõ âèðîáíèöòâ. Ó òîé æå ÷àñ
ÿïîíñüêèé óðÿä ïðèéíÿâ âñ³ çàñîáè äëÿ
çàõèñòó íàö³îíàëüíîãî ðèíêó ³ â³ò÷èç-
íÿíèõ êîìïàí³é ó áàãàòüîõ ãàëóçÿõ â³ä
³íîçåìíîãî âïëèâó é äîòåïåð æîðñòêî
ðåãóëþº çàçíà÷åíèé ïðîöåñ.7

Îñîáëèâ³ñòþ ñó÷àñíèõ ïðîöåñ³â ñòè-
ìóëþâàííÿ çàëó÷åííÿ Ï²² º øèðîêå
âèêîðèñòàííÿ ï³ëüãîâèõ óìîâ òà ñòè-
ìóë³â, ÿê³ ðîçãëÿäàþòüñÿ ÿê íåâ³ä'ºìíà
÷àñòèíà ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè êðà¿-
íè-ðåöèï³ºíòà. Íàäàþ÷è òàê³ óìîâè,
äåðæàâà ïåðåñë³äóº äâ³ ìåòè: çàëó÷èòè
³íâåñòîð³â ³ ïîãîäèòè ¿õí³é âèä ä³ÿëü-
íîñò³ ç ì³ñöåâèìè åêîíîì³÷íèìè óìî-

âàìè, ùîá îäåðæàòè äîäàòêîâèé ïðè-
áóòîê â³ä ³íâåñòèö³é, íàïðèêëàä, ó
ôîðì³ äîïîìîãè á³äíèì ðåã³îíàì ³ ñòâî-
ðåííÿ íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü. ²ñíóþòü ÿê
ïðÿì³ ï³ëüãè, íàïðèêëàä, àâàíñ ãîò³â-
êîþ ³ ñóáñèä³¿ íà ñòâîðåííÿ ðîáî÷èõ
ì³ñöü, òàê ³ íåïðÿì³, íàïðèêëàä, çíè-
æåííÿ ïîäàòê³â àáî çâ³ëüíåííÿ â³ä íèõ.
ßêùî ìîâà éäå ïðî âåëèê³ ³íâåñòèö³éí³
ïðîåêòè, çäàòí³ çíà÷íî ðîçâèíóòè
ì³ñöåâó åêîíîì³êó, ³íâåñòîð ìàº ïðàâî
ïðÿìî âåñòè ïåðåãîâîðè ïðî íàäàííÿ
îñîáëèâèõ óìîâ.

Íàïðèêëàä, ó ×åõ³¿ ï³ëüãè íîâèì ³
³ñíóþ÷èì ³íâåñòîðàì íàäàþòüñÿ â ðàì-
êàõ ñïåö³àëüíî¿ íàö³îíàëüíî¿ ïðîãðàìè
ñïðèÿííÿ ³íâåñòîðàì. Ï³äòðèìêà íà-
äàºòüñÿ ïðîìèñëîâèì ï³äïðèºìñòâàì,
òåõíîëîã³÷íèì öåíòðàì, à òàêîæ öåíò-
ðàì ï³äòðèìêè ï³äïðèºìíèöòâà. Êîì-
ïàí³¿ ç ³íøîþ ñïåö³àë³çàö³ºþ ìîæóòü
îäåðæàòè îêðåì³ ï³ëüãè íà ñòâîðåííÿ
íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü, ï³ëüãè äëÿ ìàëèõ
³ ñåðåäí³õ ï³äïðèºìñòâ, ãðàíòè â³ä
ì³ñöåâèõ öåíòð³â ïðàöåâëàøòóâàííÿ,
çíèæêè ç ïîäàòêó, äîñòóï äî ñïåö³àëü-
íèõ ôîíä³â ªÑ.8

Ó Ïîëüù³ äåðæàâà ïðîïîíóº ³íîçåì-
íèì ³íâåñòîðàì äâà âèäè ï³ëüã: ïðàâî
íà îäåðæàííÿ äåðæàâíî¿ äîïîìîãè òà
çâ³ëüíåííÿ â³ä ïîäàòê³â ³íâåñòîð³â, ÿê³
ïðàöþþòü ó Ñïåö³àëüíèõ åêîíîì³÷íèõ
çîíàõ. Ïðàâî íà îäåðæàííÿ äîïîìîãè
â³ä äåðæàâè â Ïîëüù³ ìàþòü ³íâåñ-
òèö³éí³ ïðîåêòè, ùî ïðèïóñêàþòü ñòâî-
ðåííÿ íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü, âïðîâàä-
æåííÿ íîâèõ òåõíîëîã³é, à òàêîæ çíè-
æåííÿ ð³âíÿ çàáðóäíåííÿ íàâêîëèøíü-
îãî ñåðåäîâèùà. Êð³ì òîãî, ó êðà¿í³ º
14 ñïåö³àëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîí
(á³ëüø³ñòü ³ç íèõ ä³þòü äî 2017 ðîêó),
ó ÿêèõ ³íâåñòîð çâ³ëüíÿºòüñÿ â³ä ñïëà-
òè îñîáèñòîãî ³ êîðïîðàòèâíîãî ïðèáóò-
êîâîãî ïîäàòêó. Ó ÑÅÇ ³íâåñòîðàì òà-
êîæ íàäàþòüñÿ ïîâí³ñòþ ï³äãîòîâëåí³
ïëîù³ çà ïîì³ðíèìè ö³íàìè, áåçêîø-
òîâíà äîïîìîãà ó âñ³õ ôîðìàëüíîñòÿõ,
ïîâ'ÿçàíèõ ç ³íâåñòóâàííÿì, à òàêîæ
çâ³ëüíåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòêó íà íå-
ðóõîì³ñòü.

Ó Ñëîâà÷÷èí³ äåðæàâà çâ³ëüíÿº ³íâå-
ñòîð³â â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â ³ íàäàº ãðàíòè
íà ñòâîðåííÿ ðîáî÷èõ ì³ñöü, ÿêùî ³íâå-

6 Õóäàâåðä³ºâà Â. À. Ñòðàòåã³ÿ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè //
Ô³íàíñè Óêðà¿íè. - 2010. - ¹ 6. - Ñ. 62 - 71

7 Ìåæäóíàpîäíûå èíâåñòèöèè è ìåæäóíàpîäíûå çàêóïêè: [ó÷åá. ïîñîáèå]/ [Eñèïîâ
Â.E.,Ìàõîâèêîâà Ã.À.,Îäèíåö Â.Ï. è äp.] . - Ñïá., 2009.- 312ñ.

8 Ñòåïàíåíêî À.Ñ. ²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ â Óêðà¿í³: ô³íàíñóâàííÿ òà îö³íêà åôåêòèâíîñò³ /
Ñòåïàíåíêî À.Ñ. - Ê.: ÇÀÒ «Í³÷ëàâà», 2011. - 158 ñ
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ñòóâàííÿ âåäå äî ðîçâèòêó ðåã³îíó,
ï³äâèùåííþ êâàë³ô³êàö³¿ ñï³âðîá³ò-
íèê³â ³ çá³ëüøåííþ â³äñîòêó çàéíÿ-
òîñò³. Äî ñåêòîð³â, ó ÿêèõ íàäàþòüñÿ
ï³ëüãè, â³äíîñÿòüñÿ: ñòàëåëèâàðíà ïðî-
ìèñëîâ³ñòü, àâòîìîá³ëåáóäóâàííÿ, âè-
ðîáíèöòâî ñèíòåòè÷íèõ âîëîêîí.
Ï³ëüãè òàêîæ ïîøèðþþòüñÿ íà
ÍÄÄÊÐ, åêîëîã³÷í³ ïðîåêòè, ðåñòðóê-
òóðèçàö³þ çáèòêîâèõ êîìïàí³é. Äîïî-
ìîãà âèÿâëÿºòüñÿ ÿê ïðÿìî (ñóáñèä³¿ ³
ãðàíòè), òàê ³ ïîá³÷íî (çâ³ëüíåííÿ â³ä
ïîäàòê³â). Ãðàíòè íàäàþòüñÿ íà ñòâî-
ðåííÿ íîâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü ³ íàâ÷àííÿ
ïåðñîíàëó.9

Ïîë³òèêà  çàëó÷åííÿ  Ï²²  â  Êèòà¿  -
îäèí ç íàéá³ëüø åôåêòèâíèõ ïðèêëàä³â
åâîëþö³éíîãî ï³äõîäó äî óïðàâë³ííÿ
ñòðàòåã³ºþ  Ï²²,  ÿêà  ´ðóíòóâàëàñÿ  íà
ïîñòóïîâîìó ðîçøèðåíí³ â³äêðèòîñò³
êèòàéñüêî¿ åêîíîì³êè. Òàê, ñïî÷àòêó
ï³ëüãîâèé ðåæèì äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òèö³é áóâ ââåäåíèé ÿê åêñïåðèìåíò ó
â³ëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîíàõ, à îñê³ëüêè
åêñïåðèìåíò âèÿâèâñÿ âäàëèì, òî öÿ
ïðàêòèêà áóëà çàñòîñîâàíà â á³ëüø øè-
ðîêîìó ìàñøòàá³. Â îñíîâ³ ñòðàòåã³¿ çà-
ëó÷åííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é
ó Êèòàþ çàêëàäåíî ñòâîðåííÿ ñïåö³àëü-
íèõ ³íâåñòèö³éíèõ çîí ³ çàñòîñóâàííÿ
ñòîñîâíî íèõ ï³ëüãîâèõ ô³ñêàëüíèõ
óìîâ. Íàïðèêëàä, ³ñíóº äåê³ëüêà âèä³â
ñïåö³àëüíèõ ³íâåñòèö³éíèõ çîí: îñîá-
ëèâ³ åêîíîì³÷í³ çîíè; â³äêðèò³ ì³ñòà;
òåõíîïàðêè; çîíè ðîçâèòêó åêîíîì³êè
³ òåõí³êè; â³ëüí³ òîðãîâåëüí³ çîíè. Ó
ÿêîñò³ ô³ñêàëüíèõ ñòèìóë³â ³ ï³ëüã äëÿ
çàëó÷åííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òèö³é â îñîáëèâ³ ³íâåñòèö³éí³ çîíè çà-
ñòîñîâóþòüñÿ:

- ï³ëüãîâà ñòàâêà ïî ïîäàòêó íà ïðè-
áóòîê íà ð³âí³ 15% (ïðè ñåðåäí³é ñòàâö³
ïî êðà¿í³ â 30%);

- ñïåö³àëüí³ òåðì³íè ÷àñòêîâîãî àáî
ïîâíîãî çâ³ëüíåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòêó
íà ïðèáóòîê äëÿ ï³äïðèºìñòâ ³ç ³íîçåì-
íèì êàï³òàëîì, ÿê³ ä³þòü ó ñïåö³àëü-
íèõ ³íâåñòèö³éíèõ çîíàõ;

- ïîâåðíåííÿ ïîäàòêó ç ðå³íâåñòî-
âàíîãî ïðèáóòêó ó âèïàäêó, ÿêùî ³íî-
çåìíèé ï³äïðèºìåöü ³íâåñòóâàâ äàíó
ñóìó â åêîíîì³êó êðà¿íè íà ñòðîê íå
ìåíø 5 ðîê³â.10

Îòæå, äëÿ ñòèìóëþâàííÿ çàëó÷åííÿ
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é òà óñóíåííÿ íå-
ãàòèâíèõ òåíäåíö³é â åêîíîì³ö³ êðà¿-
íè íåîáõ³äíî, ùîá îñíîâí³ ïîëîæåííÿ
çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â ùîäî óìîâ ³íîçåì-
íîãî ³íâåñòóâàííÿ íå ò³ëüêè â³äïîâ³äà-
ëè ì³æíàðîäíèì íîðìàì, àëå é âèêî-
íóâàëèñü. Çàðóá³æíèé ³íâåñòîð ìàº
ñïðèéíÿòè Óêðà¿íó ÿê ñòàá³ëüíó ³ ïå-
ðåäáà÷óâàíó êðà¿íó, à ¿¿ åêîíîì³êó òà-
êîþ, äå ìàêðîåêîíîì³÷íà ñòàá³ëüí³ñòü
àñîö³þºòüñÿ íå ëèøå ç íèçüêèìè òåì-
ïàìè ³íôëÿö³¿, à é ³ç ïîñë³äîâíèì ðîç-
âèòêîì, âêëþ÷àþ÷è ñòàá³ëüí³ òåìïè
çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà, ïëàòîñïðîìîæ-
íèé ïîïèò, à òàêîæ åêîíîì³÷íó ñòðóê-
òóðó, ÿêà ïîñò³éíî ìîäåðí³çóºòüñÿ.

9 Èíâåñòèöèîííûé áèçíåñ / Îáù. ðåä. ßêîâåö Þ.Â. - Ì.: Èçä-âî ÐÀÃÑ, 2009. - 342 ñ.
10 Ëåñå÷êî Ì.Ä., ×åìåðèñ À.Î., ×åìåðèñ Î.Ì. ²íâåñòèö³éíèé êë³ìàò: òåîð³ÿ ³ ïðàêòèêà:

Ìîíîãðàô³ÿ / çà çàã. ðåä. À.Î. ×åìåðèñà. - Ëüâ³â: ËÔ ÓÀÄÓ, 2008. - 160 ñ.
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