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ÏÐÈÍÖÈÏÈ  ÄÅÐÆÀÂÍÎÃÎ
ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß  ÁÀÍÊ²ÂÑÜÊÎ¯

ÒÀ ÑÒÐÀÕÎÂÎ¯ Ä²ßËÜÍÎÑÒ²:
ÓÐÎÊÈ Ô²ÍÀÍÑÎÂÎ¯ ÊÐÈÇÈ

Î÷åâèäíî, ùî ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëü-
íîñò³ áàíê³â ³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íå
ìîæå áóäóâàòèñÿ íà îäíàêîâèõ çàñàäàõ.
Öå ïîâ’ÿçàíî ³ç ð³çíîþ ðîëëþ öèõ
ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â â åêîíîì³ö³ ³
ð³çíîþ ìîäåëëþ âåäåííÿ á³çíåñó.

Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ïåðåæèëè ô³íàí-
ñîâó êðèçó íàáàãàòî ëåãøå, í³æ áàíêè.
Òîìó ïðîïîçèö³¿ ùîäî çàïðîâàäæåííÿ
á³ëüø æîðñòêîãî äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ (â òîìó ÷èñë³ á³ëüø æîðñòêèõ
âèìîã äî êàï³òàëó ñòðàõîâèê³â) íå ìî-
æóòü áàçóâàòèñÿ ëèøå íà òîìó ôàêò³,
ùî ï³ä ÷àñ êðèçè ïðîÿâèëèñÿ ïðîáëå-
ìè, ïîâ’ÿçàí³ ç íåäîêàï³òàë³çàö³ºþ
áàíê³â. Ö³ ïðîïîçèö³¿ âèìàãàþòü á³ëüø
âàãîìîãî îá´ðóíòóâàííÿ. Òàê ñàìî, ÿê
âèìàãàº ñâîãî îá´ðóíòóâàííÿ îö³íêà
âïëèâó íà ðîçâèòîê ñòðàõîâî¿ ãàëóç³
íîâèõ ê³ëüê³ñíèõ âèìîã äî êàï³òàëó
ñòðàõîâèê³â ó çâ’ÿçêó ³ç çàïðîâàäæåí-
íÿì Solvency II,  îñê³ëüêè ñàìå ö³ âè-
ìîãè ìàòèìóòü âèð³øàëüíå çíà÷åííÿ ó
ñòâîðåíí³ íîâîãî íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî
ñåðåäîâèùà, â ÿêîìó ñòðàõîâèêè, íà
äóìêó åêñïåðò³â, áóäóòü ôóíêö³îíóâà-
òè á³ëüø åôåêòèâíî.

Íà â³äì³íó â³ä ðåãóëþâàííÿ ñòðàõî-
âî¿ ä³ÿëüíîñò³, ðåãóëþâàííÿ áàíê³âñü-
êî¿ ä³ÿëüíîñò³, íîñèòü, â ïåðøó ÷åðãó,
ìàêðîåêîíîì³÷íèé õàðàêòåð. Âîíî ñïðÿ-
ìîâàíå íà çàõèñò åêîíîì³êè â³ä ïî-
òðÿñ³íü, ïîâ’ÿçàíèõ ç³ çáîÿìè â êðåäè-
òóâàíí³, ùî ìîæå ïåðåðîñòè ó çá³é âñ³º¿

ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè («ñèñòåìíèé çá³é»).
Íàòîì³ñòü, ðåãóëþâàííÿ ñòðàõîâî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ ìàº, çäåá³ëüøîãî, ì³êðîåêîíîì³-
÷íèé õàðàêòåð ³ çîñåðåäæóº ñâîþ óâàãó
íà ïëàòîñïðîìîæíîñò³ îêðåìèõ ñòðàõî-
âèõ êîìïàí³é. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî òà-
êèé ì³êðî-ïðóäåíö³éíèé íîðìàòèâíèé
ï³äõ³ä (ç îð³ºíòàö³ºþ íà ïëàòîñïðî-
ìîæí³ñòü îêðåìî¿ êîìïàí³¿) ö³ëêîì âèï-
ðàâäàâ ñåáå ï³ä ÷àñ ô³íàíñîâî¿ êðèçè:
íàéâ³äîì³øà «æåðòâà» ñòðàõîâî¿ ãàëóç³,
ì³æíàðîäíèé ñòðàõîâèé ã³ãàíò AIG,
îïèíèâñÿ íà ìåæ³ áàíêðóòñòâà íå ÷å-
ðåç ñòðàõîâó ä³ÿëüí³ñòü, à ÷åðåç ïðî-
áëåìè ç áàíêî-çàëåæíèìè îïåðàö³ÿìè.
Îòæå, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî äî-
äàòêîâèé ð³âåíü ìàêðîåêîíîì³÷íîãî
íàãëÿäó çà ñòðàõîâèêàìè ìàº çàñòîñî-
âóâàòèñÿ ò³ëüêè çà íàÿâíîñò³ äîñòàòí³õ
äîêàç³â òîãî, ùî ñòðàõîâèêè ìîæóòü
âèêëèêàòè ñèñòåìíèé çá³é.

Á³çíåñ-ìîäåëü ôóíêö³îíóâàííÿ ñòðà-
õîâèê³â º ïðèíöèïîâî ³íøîþ, í³æ
á³çíåñ-ìîäåëü ôóíêö³îíóâàííÿ áàíê³â.
Ñòðàõîâèêè ïîçáàâëåí³ äåÿêèõ ïðèòà-
ìàííèõ áàíêàì ðèçèê³â, ùî ðîáèòü
ñòðàõîâèê³â á³ëüø ñò³éêèìè äî êðèçî-
âî¿ ñèòóàö³¿.

Á³çíåñ áàíê³â ïåðåâàæíî ñòîñóºòüñÿ
óïðàâë³ííÿ êðåäèòíèì ðèçèêîì, ÿêèé,
íà äóìêó çàõ³äíîºâðîïåéñüêèõ àíàë³-
òèê³â, ñòàíîâèòü ïðèáëèçíî òðè ÷âåðò³
óñüîãî îáñÿãó ðèçèê³â áàíêó. Ó ñòðàõî-
âèê³â íà êðåäèòíèé ðèçèê, çàçâè÷àé,

Ãëîáàëüíà ô³íàíñîâà êðèçà 2008-2009 ðð. âèÿâèëà ñëàáê³ ì³ñöÿ â äåðæàâíîìó
ðåãóëþâàíí³ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ñâ³òó. Óðÿäè ïðîâ³äíèõ êðà¿í ïðàöþþòü íàä ïî-
ë³ïøåííÿì äåðæàâíîãî ðåãóëÿòîðíîãî âïëèâó òà íàãëÿäó çà ô³íàíñîâèìè ³íñòè-
òóòàìè. Á³ëüø³ñòü ïðîïîçèö³é ñòîñóþòüñÿ áàíê³â, àëå â äàíèé ÷àñ ïîñë³äîâíî
ïîøèðþþòüñÿ ³ íà ³íøèõ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â, ó òîìó ÷èñë³ íà ñòðàõîâ³
êîìïàí³¿. Ñòóï³íü âïëèâó áàíê³â ³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íà ðîçãîðòàííÿ êðèçî-
âèõ ÿâèù ó ãëîáàëüí³é åêîíîì³ö³ äîñë³äæóâàëàñÿ åêñïåðòàìè Ì³æíàðîäíîãî
âàëþòíîãî ôîíäó, ªâðîïåéñüêîãî êîì³òåòó ñòðàõîâèê³â (ÑÅÀ), Ì³æíàðîäíî¿
àñîö³àö³¿ îðãàí³â ñòðàõîâîãî íàãëÿäó (IAIS) òà ³íøèõ ì³æíàðîäíèõ îðãàí³çàö³é
ç ìåòîþ îïðàöþâàííÿ àäåêâàòíèõ çàõîä³â ùîäî óïåðåäæåííÿ ³ í³âåëþâàííÿ
òàêèõ âïëèâ³â.

Ì
À

Ê
Ð

Î
Å

Ê
Î

Í
Î

Ì
²
Ê

À
Äìèòðî

Ãàìàíêîâ,
àñï³ðàíò êàôåäðè

ô³íàíñ³â
 ÄÂÍÇ «Êè¿âñüêèé

íàö³îíàëüíèé
 åêîíîì³÷íèé

óí³âåðñèòåò ³ìåí³
Âàäèìà Ãåòüìàíà»



¹ 7/2012

26

Ì
À

Ê
Ð

Î
Å

Ê
Î

Í
Î

Ì
²
Ê

À
ïðèïàäàº íå á³ëüøå ÷âåðò³  çàãàëüíîãî
îáñÿãó ðèçèê³â. Á³ëüø³ñòü ðèçèê³â ñòðà-
õîâèêà - öå ðèíêîâ³ ðèçèêè, ïîâ’ÿçàí³
ç óïðàâë³ííÿì àêòèâàìè òà àíäåððàé-
òèíãîì. [1]

Ç öüîãî âèïëèâàº îñíîâíà â³äì³íí³ñòü
ì³æ áàíêàìè ³ ñòðàõîâèêàìè, ÿêà ïî-
ëÿãàº â ð³çíîìó ñòóïåí³ ¿õ âðàçëèâîñò³
ïî â³äíîøåííþ äî ðèçèêó ë³êâ³äíîñò³.
Ï³äâèùåíèé ðèçèê ë³êâ³äíîñò³ áàíê³â
âèíèêàº ÷åðåç ÷àñîâ³ ðîçá³æíîñò³ ïðè
ôîðìóâàíí³ ¿õí³õ àêòèâ³â òà çîáîâ’ÿçàíü.
Ó òîé ÷àñ ÿê òåðì³í çàëó÷åííÿ êîøò³â
êë³ºíò³â º, çäåá³ëüøîãî, êîðîòêîñòðî-
êîâèì (äåïîçèòè â³äêðèâàþòüñÿ ïåðå-
âàæíî íà ð³ê àáî íà ìåíøèé òåðì³í),
àêòèâè áàíê³â, çîêðåìà, êðåäèòè, íî-
ñÿòü äîâãîñòðîêîâèé õàðàêòåð. Öÿ  íå-
â³äïîâ³äí³ñòü ð³çêî ï³äâèùóº ñòóï³íü
âðàçëèâîñò³ äî êðèçè, â ïåð³îä ÿêî¿ ñïî-
ñòåð³ãàºòüñÿ ìàñîâèé â³äò³ê êîøò³â
êë³ºíò³â ç äåïîçèòíèõ ðàõóíê³â çà ïðî-
áëåìàòè÷íîñò³ íîâèõ çàëó÷åíü.

Íàòîì³ñòü ùîäî ñòðàõîâèê³â, òî
á³ëüøà ÷àñòêà ¿õí³õ çîáîâ’ÿçàíü ñêëà-
äàºòüñÿ ³ç ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â. Ö³ êîø-
òè íå ìîæóòü áóòè â³äêëèêàí³ çà áà-
æàííÿì ñòðàõóâàëüíèê³â ³ âèïëà÷óþòü-

ñÿ ò³ëüêè òîä³, êîëè â³äáóâàºòüñÿ ïîïå-
ðåäíüî îáóìîâëåíà ñòðàõîâà ïîä³ÿ.

Ïðè öüîìó àêòèâè ñòðàõîâèê³â çàâ-
æäè º äîñèòü ë³êâ³äíèìè (òàáë. 1), îñ-
ê³ëüêè ñòðóêòóðà âêëàäåíü ðåãóëþºòü-
ñÿ â³äïîâ³äíèìè íîðìàòèâàìè. Çâ³ñíî,
ñòðàõîâèêè âêëàäàþòü êîøòè ³ â ìåíø
ë³êâ³äí³ àêòèâè (íàïðèêëàä, çåìëÿ òà
íåðóõîì³ñòü), àëå ö³ àêòèâè ñòàíîâëÿòü
íåâåëèêó ÷àñòêó ¿õí³õ  ³íâåñòèö³éíèõ
ïîðòôåë³â (3,1% ó 2009 ð.) íà â³äì³íó
â³ä ë³êâ³äíèõ àêòèâ³â ó âèãëÿä³ äåðæàâ-
íèõ òà êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é ç ô³êñî-
âàíèì äîõîäîì (40,4% ó 2009 ð.).

Íàãëÿäîâ³ îðãàíè ³ ñàì³ ñòðàõîâèêè
íàìàãàþòüñÿ äîòðèìóâàòèñÿ â³äïîâ³ä-
íîñò³ ì³æ ¿õ àêòèâàìè òà ¿õ çîáîâ’ÿçàí-
íÿìè (íàïðèêëàä, øëÿõîì ç³ñòàâëåííÿ
î÷³êóâàíèõ âèïëàò ïðîòÿãîì ï’ÿòè ðîê³â
³ç ³íâåñòèö³ÿìè â îáë³ãàö³¿ ñòðîêîì ïî-
ãàøåííÿ â ï’ÿòü ðîê³â). Òàêèì ÷èíîì,
ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ íàáàãàòî ìåíøå
ï³ääàþòüñÿ ðèçèêó ë³êâ³äíîñò³, í³æ
áàíêè. ªäèíèì âèíÿòêîì ìîæíà ââà-
æàòè âèêóïíó ñóìó, ÿêà ìàº áóòè âèï-
ëà÷åíà ñòðàõóâàëüíèêó ó ðàç³ ðîç³ðâàí-
íÿ äîâãîñòðîêîâîãî äîãîâîðó ñòðàõóâàí-
íÿ æèòòÿ. Òàê³ âèïëàòè ìîæóòü

* Ó â³äñîòêàõ â³ä ñóêóïíèõ çîáîâ’ÿçàíü (çà âèíÿòêîì àêö³é).

Ðèñ. 1. Ñòðóêòóðà çîáîâ’ÿçàíü ºâðîïåéñüêèõ áàíê³â
òà ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, 2011 ð.*[2]
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Òàáëèöÿ 1
Ñòðóêòóðà ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòôåëÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ªÑ, 2009 ð., % [3]

Âèä àêòèâó Ïèòîìà âàãà
Çåìëÿ òà áóä³âë³ 3,1

²íâåñòèö³¿ â äî÷³ðí³ ï³äïðèºìñòâà 4,7
Àêö³¿ òà ³íø³ ö³íí³ ïàïåðè ³ç çì³ííîþ äîõ³äí³ñòþ òà ïà¿
â ïàéîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíäàõ

31,8

Áîðãîâ³ ö³íí³ ïàïåðè òà ³íø³ ïàïåðè ç ô³êñîâàíèì äîõîäîì 40,4
Êðåäèòè, â òîìó ÷èñë³ êðåäèòè ï³ä çàñòàâó æèòëà 11,8

Äåïîçèòí³ âêëàäè â êðåäèòí³ ³íñòèòóö³¿ 2,4
²íøå 5,7

Ðàçîì 100,0
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çá³ëüøèòè ïîòåíö³éíèé ðèçèê
ë³êâ³äíîñò³ êîìïàí³¿. Ïðîòå ñë³ä çàç-
íà÷èòè, ðîçðèâàòè äîãîâ³ð ñòðàõóâàëü-
íèêó, ÿê ïðàâèëî, íå âèã³äíî ÿê ÷åðåç
ñóòòºâ³ ãðîøîâ³ âòðàòè, òàê ³ ÷åðåç íå-
ìîæëèâ³ñòü íåãàéíîãî îòðèìàííÿ öèõ
êîøò³â (íà â³äì³íó â³ä â³äêëèêàííÿ
êîøò³â ç áàíê³âñüêîãî ðàõóíêó).

Ó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ ïîòóæíèì
äæåðåëîì ô³íàíñóâàííÿ âèñòóïàº
ì³æáàíê³âñüêèé ðèíîê. Öå ðîáèòü áàí-
êè äóæå âçàºìîçàëåæíèìè ³ ïðèçâîäèòü
äî øâèäêîãî ïîøèðåííÿ ô³íàíñîâèõ
ïðîáëåì â³ä îäí³º¿ êðåäèòíî¿ óñòàíîâè
äî ³íøî¿ («ðèçèê çàðàæåííÿ»). Ñòðàõî-
âèêè íàáàãàòî ìåíøå ïîâ’ÿçàí³ ì³æ ñî-
áîþ, îñê³ëüêè âîíè íå íàäàþòü îäèí
îäíîìó êîðîòêîñòðîêîâèõ ïîçèê. Õî÷à
ñòðàõîâèêè ìîæóòü çä³éñíþâàòè ³íâåñ-
òóâàííÿ â êàï³òàë ³íøèõ ñòðàõîâèê³â,
¿õí³ ³íâåñòèö³¿, ÿê ïðàâèëî, äîáðå äè-
âåðñèô³êîâàí³, â ðåçóëüòàò³ ÷îãî íåïëà-
òîñïðîìîæí³ñòü îäíîãî ñòðàõîâèêà íå
çàâäàñòü ³ñòîòíî¿ øêîäè ³íøèì.

Çîáîâ’ÿçàííÿ ñòðàõîâèê³â äîñèòü ÷à-
ñòî ìàþòü äîâãîñòðîêîâèé õàðàêòåð,
íàâ³òü ÿêùî éäåòüñÿ ïðî ñòðàõîâèê³â,
ÿê³ ïðàöþþòü â ñåêòîð³ çàãàëüíîãî ñòðà-
õóâàííÿ. Íàïðèêëàä, ñòðàõîâà âèïëàòà
ïðè ñòðàõóâàíí³ â³äïîâ³äàëüíîñò³ òîâà-
ðîâèðîáíèêà àáî â³äïîâ³äàëüíîñò³ ñóä-
íîâëàñíèêà ìîæå òðèâàòè äî äåê³ëüêîõ
ðîê³â. Ó ðàç³ âåëèêèõ ìàéíîâèõ çáèòê³â
ñòðàõîâèêè ñïëà÷óþòü â³äøêîäóâàííÿ
íå âñå îäðàçó, à ïî ì³ð³ òîãî, ÿê â³äáó-
âàºòüñÿ ðåêîíñòðóêö³ÿ (ðåìîíò) îá’ºêòó
ñòðàõóâàííÿ. Õàðàêòåð òàêèõ çîáîâ’ÿ-
çàíü  (ðîçòÿãíóòèõ  ó  ÷àñ³)  çíà÷íî  ïî-
ì’ÿêøóº íàñë³äêè ë³êâ³äàö³¿ ñòðàõîâè-
êà ó ïîð³âíÿíí³ ç íàñë³äêàìè ë³êâ³äàö³¿
áàíêó. Áàíêðóòñâî îñòàííüîãî ìîæå

Ðèñ. 2. Ñòðîêè ñòðàõîâèõ âèïëàò ïî Âñåñâ³òíüîìó òîðãîâîìó öåíòðó, ÑØÀ [4]

  11  2001 

%
 

 
 

 
 

4 .2001      4 .2002      4 .2003      4 .2004      4 .2005      4 .2006      4 .2007

íåãàéíî âèêëèêàòè êðèçó ô³íàíñóâàí-
íÿ, îñîáëèâî ÿêùî áàíê º ñèñòåìîóòâî-
ðþþ÷èì ³ ìàº ñêëàäíó êîðïîðàòèâíó
ñòðóêòóðó.

ßê äëÿ áàíê³â, òàê ³ äëÿ ñòðàõîâèê³â
âëàñíèé êàï³òàë ñëóãóº ñâîºð³äíèì «áó-
ôåðîì», ÿêèé äîçâîëÿº çàáåçïå÷èòè
âèêîíàííÿ ñòðàõîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ó âè-
ïàäêó äåô³öèòó òåõí³÷íèõ ðåçåðâ³â ÷å-
ðåç êîëèâàííÿ âàðòîñò³ àêòèâ³â. Ïîêàç-
íèê ñï³ââ³äíîøåííÿ àêòèâ³â ³ âëàñíîãî
êàï³òàëó ñòðàõîâèê³â áàãàòî â ÷îìó âèç-
íà÷àºòüñÿ ñïåöèô³êîþ ñòðàõîâî¿ êîì-
ïàí³¿ òà ñïåöèô³êîþ ðèíêîâîãî ñåðåäî-
âèùà, â ÿêîìó âîíà ïðàöþº, àëå, ÿê
ïðàâèëî, ñêëàäàº áëèçüêî 3,0 äëÿ ñòðà-
õîâèê³â, ùî çä³éñíþþòü çàãàëüíå (Non-
Life) ñòðàõóâàííÿ òà áëèçüêî 10,0 äëÿ
ñòðàõîâèê³â, ùî çä³éñíþþòü ñòðàõóâàí-
íÿ æèòòÿ (Life). [5]

Äëÿ áàíê³â âëàñíèé êàï³òàë âèêîðè-
ñòîâóºòüñÿ â ÿêîñò³ «áóôåðà» íå ò³ëüêè
ïðè êîëèâàíí³ âàðòîñò³ àêòèâ³â, àëå òà-
êîæ ïðè äåô³öèò³ ãðîøîâèõ êîøò³â,
óñóíóòè ÿêèé çà ðàõóíîê ëèøå ïðîäà-
æó àêòèâ³â âîíè íå â çìîç³. Ïîêàçíèê
ñï³ââ³äíîøåííÿ àêòèâ³â áàíê³â òà ¿õ
âëàñíîãî êàï³òàëó ïðÿìî ïîâ’ÿçàíèé ç
îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâîþ ôîðìîþ áàíêó.
Â ÑØÀ êîìåðö³éí³ áàíêè îñòàíí³ì ÷à-
ñîì ïðàöþþòü ³ç ñï³ââ³äíîøåííÿì
áëèçüêî 10,0. [6]

Ïîñò³éíà ï³äòðèìêà ñòðàõîâèìè êîì-
ïàí³ÿìè äîñòàòíüîãî ðîçì³ðó âëàñíîãî
êàï³òàëó ïîçèòèâíî ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê
ñàìèìè ñòðàõîâèêàìè, òàê ³ ðåãóëÿòî-
ðàìè. Çàçâè÷àé, ñòðàõîâèêè ñàì³ ôîð-
ìóþòü íàáàãàòî á³ëüøèé êàï³òàë, í³æ
òîãî âèìàãàº ðåãóëÿòîð. Ó ñïðèÿòëèâ³
ïåð³îäè íîðìàòèâí³ âèìîãè äî êàï³òà-
ëó íå ïîâèíí³ âñòàíîâëþâàòèñÿ íà âè-
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ñîêîìó ð³âí³ ³ áóòè àëüòåðíàòèâîþ ðè-
çèê-ìåíåäæìåíòó. ßêùî âèìîãè äî
êàï³òàëó àäåêâàòíî â³äîáðàæàþòü îáñÿã
ðèçèê³â, ÿê³ íåñå íà ñîá³ ñòðàõîâèê, àëå
âîäíî÷àñ âñòàíîâëåí³ íà äóæå âèñîêî-
ìó ð³âí³, âîíè ïî÷èíàþòü ä³ÿòè íà ñòðà-
õîâó êîìïàí³þ ÿê ïîäàòîê, ÿêèé, â
ê³íöåâîìó ðàõóíêó, áóäå ïåðåíåñåíèé
íà ñòðàõóâàëüíèê³â. ßêùî æ âèìîãè ùå
é íå â³äïîâ³äàþòü îáñÿãàì óòðèìóâàíèõ
ðèçèê³â, âîíè áóäóòü íåãàòèâíî âïëè-
âàòè íà ðèíêîâó ïîâåä³íêó ñòðàõîâèê³â.
Ç ³íøîãî áîêó, çàíàäòî ñëàáê³ âèìîãè
äî êàï³òàëó ìîæóòü ï³ä³ðâàòè äîâ³ðó
ëþäåé äî ñòðàõîâî¿ ãàëóç³, ùî òàêîæ
ìàòèìå çíà÷í³ íåãàòèâí³ íàñë³äêè.

Òàêîæ, çàâèùåí³ âèìîãè äî êàï³òà-
ëó ìîæóòü ïðèçâåñòè äî çðîñòàííÿ ö³í
íà ðèíêó òà äî ñêîðî÷åííÿ äîñòóïíîñò³
ñòðàõóâàííÿ, à íà äåðæàâíîìó ð³âí³ -
îáìåæèòè ðîëü ñòðàõîâîãî ñåêòîðà íå
ò³ëüêè ÿê ïîãëèíà÷à ðèçèêó, àëå é ÿê
³íñòèòóö³éíîãî ³íâåñòîðà òà ïîñòà÷àëü-
íèêà ðèçèêîâîãî êàï³òàëó. Òîìó äóæå
âàæëèâî çíàéòè áàëàíñ ì³æ íàëåæíèì
çàõèñòîì ñòðàõóâàëüíèêà òà áóä³âíèö-
òâîì çäîðîâîãî ñòðàõîâîãî ñåðåäîâèùà.
[7]

Ó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³ äåðæàâíå
ðåãóëþâàííÿ ìàº çàáåçïå÷óâàòè íå
ò³ëüêè çàõèñò ³íòåðåñ³â êë³ºíò³â, àëå é
ñòàá³ëüí³ñòü óñ³º¿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè,
ÿêà, â ñâîþ ÷åðãó, ñëóãóº îñíîâîþ ñòà-
á³ëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè.
Íàòîì³ñòü, îñíîâíîþ ìåòîþ äåðæàâíî-
ãî ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ
êîìïàí³é º çàáåçïå÷åííÿ ¿õíüî¿ ïëàòîñ-
ïðîìîæíîñò³ ÿê íåîáõ³äíî¿ óìîâè âè-
êîíàííÿ ñòðàõîâèêàìè ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü
ïåðåä ñòðàõóâàëüíèêàìè. Íåîáõ³äí³ñòü
íîðìàòèâíîãî ðåãóëþâàííÿ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ âèíèêàº ó çâ’ÿçêó ç ³íâåð-
ñ³éíèì òèïîì ñòðàõîâîãî á³çíåñó: ñòðà-
õóâàëüíèê ñïëà÷óº ñòðàõîâó ïðåì³þ,
îòðèìóþ÷è çà öå â³ä ñòðàõîâèêà ëèøå
þðèäè÷íî îôîðìëåí³ çîáîâ’ÿçàííÿ ùîäî
âèïëàòè ïðè íàñòàíí³ ñòðàõîâî¿ ïîä³¿ ó
âèãëÿä³ ñòðàõîâîãî ïîë³ñó. Ïðîòå îö³-
íèòè ñòóï³íü ô³íàíñîâî¿ íàä³éíîñò³
ñòðàõîâèêà ñòðàõóâàëüíèê, ÿê ïðàâèëî,
íå çäàòåí ÷åðåç áðàê â³äïîâ³äíèõ íàâè-
÷îê òà â³äñóòí³ñòü íåîáõ³äíî¿ ³íôîð-
ìàö³¿. Îòæå, çàõèñò ³íòåðåñ³â ñòðàõó-
âàëüíèêà ìàº çàáåçïå÷èòè äåðæàâíèé
ðåãóë³âíèé îðãàí.

Â êðà¿íàõ ªâðîñîþçó (ªÑ) âèìîãè äî
ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â ïîñò-
³éíî ðîçâèâàþòüñÿ òà âäîñêîíàëþþòüñÿ
ó â³äïîâ³äíèõ Äèðåêòèâàõ.

Ïåðøèìè òàêèìè Äèðåêòèâàìè
áóëè:

- Ïåðøà Äèðåêòèâà Ðàäè 73/239/
ÅÅÑ â³ä 24 ëèïíÿ 1973 ð. ùîäî óçãîä-
æåííÿ çàêîí³â, ï³äçàêîííèõ òà àäì³í³-
ñòðàòèâíèõ ïîëîæåíü ñòîñîâíî çàïî÷àò-
êóâàííÿ òà âåäåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç ïðÿ-
ìîãî ñòðàõóâàííÿ, ³íøîãî, í³æ ñòðàõó-
âàííÿ æèòòÿ;

- Ïåðøà Äèðåêòèâà Ðàäè 79/267/ÅÅÑ
â³ä 5 áåðåçíÿ 1979 ðîêó ùîäî óçãîä-
æåííÿ çàêîí³â, ï³äçàêîííèõ òà àäì³í³-
ñòðàòèâíèõ ïîëîæåíü ñòîñîâíî çàïî÷àò-
êóâàííÿ òà âåäåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç ïðÿ-
ìîãî ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ.

Ñàìå ö³ äâ³ Äèðåêòèâè çàïðîâàäèëè
âèìîãè äî ñòâîðåííÿ êîæíîþ ñòðàõî-
âîþ êîìïàí³ºþ òåõí³÷íèõ ðåçåðâ³â äëÿ
çàáåçïå÷åííÿ ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³ (â òîìó
÷èñë³ ìàòåìàòè÷íèõ ðåçåðâ³â ç³ ñòðà-
õóâàííÿ æèòòÿ); ïîêðèòòÿ òåõí³÷íèõ
ðåçåðâ³â ïåâíèìè àêòèâàìè; äîòðèìàí-
íÿ êîæíîþ ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ ìàðæ³
ïëàòîñïðîìîæíîñò³; ôîðìóâàííÿ ñòðà-
õîâèêàìè ãàðàíò³éíîãî ôîíäó. [8] Ö³
Äèðåêòèâè (³ç äåÿêèìè çì³íàìè) ä³þòü
âæå áëèçüêî 40 ðîê³â ³ ñàìå ³ç âðàõó-
âàííÿì ¿õ ³äåîëîã³¿ áóëè âñòàíîâëåí³
çàêîíîäàâ÷î âèçíà÷åí³ âèìîãè äî ïëà-
òîñïðîìîæíîñò³ ñòðàõîâèê³â â Óêðà¿í³.
[9]

Ó 2002 ð. ªâðîïåéñüêèé Ïàðëàìåíò
³ Ðàäà óõâàëèëè äâ³ íîâ³ Äèðåêòèâè
ñòîñîâíî ïëàòîñïðîìîæíîñò³:

- Äèðåêòèâó 2002/12/ÅÑ ªâðîïåéñü-
êîãî Ïàðëàìåíòó òà Ðàäè â³ä 5 áåðåçíÿ
2002 ðîêó, ùî âíîñèòü çì³íè äî Äè-
ðåêòèâè Ðàäè 79/267/ÅÅÑ ó ÷àñòèí³, ùî
ñòîñóºòüñÿ âèìîã äî ìàðæ³ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ êîìïàí³é, ùî çä³éñíþþòü
ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ;

- Äèðåêòèâó 2002/13/ÅÑ ªâðîïåéñü-
êîãî Ïàðëàìåíòó òà Ðàäè â³ä 5 áåðåçíÿ
2002 ðîêó, ùî âíîñèòü çì³íè äî Äè-
ðåêòèâè Ðàäè 73/239/ÅÅÑ ó ÷àñòèí³, ùî
ñòîñóºòüñÿ âèìîã äî ìàðæ³ ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ êîìïàí³é, ùî çä³éñíþþòü
ñòðàõóâàííÿ, ³íøå, í³æ ñòðàõóâàííÿ
æèòòÿ.

Íîâèìè Äèðåêòèâàìè áóëè ïåðåäáà-
÷åí³ òàê³ çì³íè [9]:

- ï³äâèùåííÿ ðîçì³ð³â ì³í³ìàëüíî-
ãî âëàñíîãî êàï³òàëó ñòðàõîâèê³â äî 2
ìëí ºâðî, à äëÿ ñòðàõîâèê³â, ùî
çä³éñíþþòü ñòðàõóâàííÿ â³äïîâ³äàëü-
íîñò³ – äî 3 ìëí ºâðî);

- âðàõóâàííÿ ì³ñöåâèõ ðèçèê³â (äåð-
æàâè-ó÷àñíèö³ îòðèìàëè ïðàâî ó â³äïî-
â³äíèõ âèïàäêàõ çàòâåðäæóâàòè íà íà-
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ö³îíàëüíîìó ð³âí³ á³ëüø æîðñòê³ ïðà-
âèëà ñòîñîâíî ìàðæ³ ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³);

- ï³äâèùåíî ì³í³ìàëüíèé ð³âåíü
ìàðæ³ ïëàòîñïðîìîæíîñò³, ïåðåäáà÷å-
íà ³íäåêñàö³ÿ â³äïîâ³äíî äî ð³âíÿ
³íôëÿö³¿;

- ï³äâèùåíî ïîðîãîâ³ êðèòåð³¿,
â³äïîâ³äíî äî ÿêèõ ìàðæà ïëàòîñïðî-
ìîæíîñò³ ï³äëÿãàº çá³ëüøåííþ àáî
çìåíøåííþ;

- ðîçøèðåíî êîëî ïîâíîâàæåíü íà-
ãëÿäîâèõ îðãàí³â, ÿê³ îòðèìàëè ïðàâî
âèìàãàòè â³ä ñòðàõîâèê³â ïëàíè ô³íàí-
ñîâîãî îçäîðîâëåííÿ ç ìåòîþ çàõèñòó
ïðàâ ñòðàõóâàëüíèê³â (íàïðèêëàä, ó
âèïàäêàõ, êîëè ñòðàõîâèê äîòðèìóºòü-
ñÿ âèìîã ñòîñîâíî íåîáõ³äíî¿ ìàðæ³
ïëàòîñïðîìîæíîñò³, àëå éîãî ô³íàíñî-
âèé ñòàí øâèäêî ïîã³ðøóºòüñÿ);

- çá³ëüøåíî íà 50% íåîáõ³äíó ìàð-
æó ïëàòîñïðîìîæíîñò³ äëÿ òèõ âèä³â
ñòðàõóâàííÿ, ÿê³ ìàþòü ì³íëèâ³ ñòðà-
õîâ³ õàðàêòåðèñòèêè (àâ³àö³éíå, ìîðñü-
êå ñòðàõóâàííÿ òà ñòðàõóâàííÿ öèâ³ëü-
íî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³).

Ö³ íîâîââåäåííÿ çàïðîâàäæóâàëèñÿ
ç ìåòîþ äîñÿãíåííÿ â³äïîâ³äíîñò³ ì³æ
ìàðæåþ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ òà ñïåöè-
ô³êîþ ñòðàõîâèõ îïåðàö³é, çä³éñíþâà-
íèõ ñòðàõîâèêîì. Âîíè îòðèìàëè íà-
çâó «Solvency I».

Õî÷à ñèñòåìà Slovency I âèÿâèëàñÿ
äîñèòü åôåêòèâíîþ â ïðîòèä³¿ áàíêðóò-
ñòâàì ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, âîíà íå ïîç-
áàâëåíà ïåâíèõ íåäîë³ê³â. Ãîëîâíèé ç
íèõ ïîëÿãàº â òîìó, ùî ñèñòåìà Solvency
I íå äîçâîëÿº íàëåæíèì ÷èíîì âðàõó-
âàòè ðèíêîâ³ ðèçèêè, íà ÿê³ íàðàæàºòü-
ñÿ ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ. Âîíà òàêîæ íå
çàáåçïå÷óº ìîæëèâîñò³ ñï³âñòàâëåííÿ
êàï³òàëó ñòðàõîâèê³â ç âàðò³ñòþ çàñò-
ðàõîâàíèõ ðèçèê³â.

Íåîáõ³äí³ñòü ðîçðîáèòè á³ëüø ðèçè-
êîâî- òà åêîíîì³÷íî- ñïðÿìîâàíó ñèñ-
òåìó íàãëÿäó çà ïëàòîñïðîìîæí³ñòþ
ñòðàõîâèê³â ïðèâåëè äî ïðèéíÿòòÿ 25
ëèñòîïàäà 2009 ð. íîâî¿ Äèðåêòèâè
2009/138/EC ªâðîïåéñüêîãî Ïàðëàìåí-
òó òà Ðàäè, ÿêà îòðèìàëà íàçâó
«Solvency II». [10] Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî
â ïðîöåñ³ ðîçðîáêè ñèñòåìè áóëî ïðî-
àíàë³çîâàíî äîñâ³ä ðåãóëþâàííÿ ñòðà-
õîâîãî ñåêòîðó ð³çíèõ êðà¿í. Íàéá³ëü-
øèé ³íòåðåñ ïðåäñòàâëÿëà êîíöåïö³ÿ
ðèçèêîâîãî êàï³òàëó (Risk-Based Capital,
RBC), âïåðøå ââåäåíà â ÑØÀ ³ Êàíàä³
â 1992-1993 ðð.. ³ ï³çí³øå çàïðîâàäæå-
íà â ßïîí³¿, Éîðäàí³¿ òà ²íäîíåç³¿.

Solvency II â äàíèé ÷àñ äîîïðàöüîâóºòü-
ñÿ ³ ïëàíóºòüñÿ äî ðåàë³çàö³¿ ï³ñëÿ 2013
ðîêó.

²íøèì âàæëèâèì ïðåäìåòîì àíàë³-
çó äëÿ ªâðîïåéñüêî¿ êîì³ñ³¿ ñòàëà ñèñ-
òåìà áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó. Ñèñòåìà
«Basel I»  1988  ð.  áóëà  çàñíîâàíà  íà
ðèçèêîîð³ºíòîâàíèõ âèìîãàõ äî êàï³-
òàëó, îäíàê ôàêòè÷íî íå çà÷³ïàëà
ÿê³ñí³ àñïåêòè ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â. Äëÿ
óñóíåííÿ öüîãî íåäîë³êó â 2004 ð. áóëà
ðîçðîáëåíà ñèñòåìà «Basel II»,  àëå  ³
âîíà, ÿê âèÿâèëîñÿ çãîäîì, íå äîñòàò-
íüî åôåêòèâíî îõîïëþâàëà ðèçèêè, ùî
çàãðîæóâàëè áàíê³âñüê³é óñòàíîâ³.
Ï³ñëÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2008-2009 ðð.,
íîðìàòèâíî-ïðàâîâà ñèñòåìà áóëà ïå-
ðåãëÿíóòà [11] ³, ó â³äïîâ³äü íà âèÿâ-
ëåí³ íåäîë³êè òà óñâ³äîìëåí³ ñëàáêîñò³,
äî Basel II áóëè âíåñåí³ ïåâí³ çì³íè,
ùî ñòàëè â³äîì³ ÿê «Basel III». [12]
Ï³ñëÿ 2013 ðîêó ïîëîæåííÿ, âèçíà÷åí³
ó Basel III, ïî÷íóòü ðåàë³çîâóâàòèñÿ ³,
çà ïëàíîì, ìàþòü ï³äâèùèòè
ñòàá³ëüí³ñòü ì³æíàðîäíîãî áàíê³âñüêî-
ãî ñåêòîðó.

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ðîçðîáêà
Solvency II º âèêëþ÷íî ³í³ö³àòèâîþ
ªâðîïåéñüêî¿ êîì³ñ³¿. Ùî ñòîñóºòüñÿ
ðåãóë³âíèõ íîðì Basel II/III, âîíè áóëè
ðîçðîáëåí³ ñòîðîííüîþ ì³æíàðîäíüîþ
îðãàí³çàö³ºþ – Áàçåëüñüêèì êîì³òåòîì
ç áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó (BCBS) ³ ³ìïëå-
ìåíòîâàí³ â çàêîíîäàâ÷ó áàçó ªâðî-
ïåéñüêîãî Ñîþçó äâîìà äèðåêòèâàìè ó
2006 ðîö³ (Äèðåêòèâè ªâðîïåéñüêîãî
Ïàðëàìåíòó òà Ðàäè 2006/48/ÅÑ òà
2006/49/EC). [13]

Îáèäâ³ ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ ïðèé-
ìàëèñÿ ó â³äïîâ³äíîñò³ äî ïðîöåñó Ëàì-
ôàëóññ³ (Lamfalussy Process). Öåé
ï³äõ³ä áóâ çàïðîïîíîâàíèé Êîì³òåòîì
ìóäðåö³â ªÑ (The Committee of Wise
Men) ùå â 2001 ðîö³ ³ ì³ñòèòü â ñîá³
ñòàíäàðòè ùîäî ñïðîùåííÿ òà ïðèñêî-
ðåííÿ ðîçâèòêó ºâðîïåéñüêîãî çàêîíî-
äàâñòâà. [14] Â³í ìàº ÷îòèðè ð³âí³.

Íà ïåðøîìó, ï³ñëÿ êîíñóëüòàö³é,
ªâðîïåéñüêà êîì³ñ³ÿ ïðèéìàº íîâèé
çàêîí (Äèðåêòèâó) â çàãàëüíîìó âèã-
ëÿä³, âèçíà÷àþ÷è îñíîâí³ ïðèíöèïè òà
åëåìåíòè ðåãóëþâàííÿ, à òàêîæ ñòóï³íü
òà õàðàêòåð çàõîä³â ç ïðèâîäó éîãî
ïðèéíÿòòÿ.

Íà äðóãîìó ð³âí³ äåòàëüíî ðîçãëÿäà-
þòüñÿ ðåçóëüòàòè â³äêðèòîãî îáãîâîðåí-
íÿ íîðì, çàêëàäåíèõ ó Äèðåêòèâ³ ïåð-
øîãî ð³âíÿ,  ç  ó÷àñíèêàìè  ðèíêó  ³
ê³íöåâèìè êîðèñòóâà÷àìè.
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Êîíñóëüòàòèâíèé ïðîöåñ ðåãóëþâàí-

íÿ ñòðàõîâî¿ òà áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³
ïðîâîäèòüñÿ ªâðîïåéñüêèì óïðàâë³í-
íÿì ç³ ñòðàõóâàííÿ òà ïðîôåñ³éíèõ
ïåíñ³é (EIOPA) òà ªâðîïåéñüêèì óïðàâ-
ë³ííÿì ç áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ (EBA),
â³äïîâ³äíî. Ìåòîþ òðåòüîãî ð³âíÿ º
ïîñë³äîâíå ââåäåííÿ äîñÿãíåíü ïåðøî-
ãî òà äðóãîãî ð³âí³â ó íàãëÿäîâå çàêîíî-
äàâñòâî êðà¿í-÷ëåí³â. Öå ðåàë³çóºòüñÿ,
íàïðèêëàä, ÷åðåç âèïóñê ïîñë³äîâíèõ
³íñòðóêö³é àáî ïåð³îäè÷íîþ åêñïåðòíîþ
îö³íêîþ ïðîâåäåíèõ óðÿäàìè ä³é.

Íàðåøò³, íà ÷åòâåðòîìó ð³âí³,
ªâðîïåéñüêà êîì³ñ³ÿ ïåðåêîíóºòüñÿ ó
ïðèéíÿòò³ çàêîíó âñ³ìà êðà¿íàìè-÷ëå-
íàìè òà â éîãî ñïðàâíîìó ïîäàëüøîìó
âèêîíàíí³. Òàêèì ÷èíîì, ï³äõ³ä Ëàì-
ôàëóññ³ äîçâîëÿº äîñÿãòè âèñîêîãî
ð³âíÿ óçãîäæåíîñò³ çàêîíîäàâñòâà ïî
Solvency II òà Basel II/III â ªâðîïåéñü-
êîìó Åêîíîì³÷íîìó Ïðîñòîð³ â íàéêî-
ðîòø³ ñòðîêè.

Basel II/III ³ Solvency II ìàþòü ñõî-
æó ñòðóêòóðó ³ç òðüîõ êîìïîíåíò³â –
«ñòîâï³â». Êîæíèé ñòîâï â³äïîâ³äàº çà
ð³çí³ àñïåêòè â ðåãóëþâàíí³. Ïåðøèé
ñòîâï âèçíà÷àº ê³ëüê³ñí³ âèìîãè ùîäî
íåîáõ³äíîãî êàï³òàëó òà âèì³ðþâàííÿ
ðèçèê³â, äðóãèé îõîïëþº ä³ÿëüí³ñòü ðå-
ãóëÿòèâíèõ îðãàí³â, ÿê³ñí³ âèìîãè äî
ðèçèê-ìåíåäæìåíòó òà ïëàòîñïðîìîæ-
íîñò³, à òðåò³é ðîçãëÿäàº çâ³òí³ñòü òà
ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿. [15]

Îäíàê, íå äèâëÿ÷èñü íà àðõ³òåêòóð-
íó ñõîæ³ñòü Basel II/III ³ Solvency II,
ö³ äâ³ ñèñòåìè çíà÷íî â³äð³çíÿþòüñÿ
îäíà â³ä îäíî¿. Ïåðøèé ñòîâï Solvency
II âèêîðèñòîâóº êîìïëåêñíèé ï³äõ³ä ³
âðàõîâóº âñ³ ê³ëüê³ñí³ ðèçèêè ÿêèì
ìîæå ï³ääàâàòèñÿ ñòðàõîâèê. Â³í âêëþ-
÷àº ì³í³ìàëüí³ âèìîãè äî êàï³òàëó,
ÿêèé ïîâèíí³ ìàòè ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿,
òà âèìîãè äî ïëàòîñïðîìîæíîñò³ êàï³-
òàëó, ÿêîãî ìàº áóòè äîñòàòíüî, ùîá
ïîêðèòè 99,5% çîáîâ’ÿçàíü ñòðàõîâèêà
â çâ³òíîìó ðîö³.

Â ïåðøîìó ñòîâï³ Basel II/III íå âè-
êîðèñòîâóºòüñÿ êîìïëåêñíèé ï³äõ³ä ³
âåëè÷èíà êàï³òàëó ìàº â³äïîâ³äàòè
ëèøå òðüîì îñíîâíèì ðèçèêàì, ïðèòà-
ìàííèì áàíê³âñüê³é ãàëóç³: êðåäèòíî-
ìó, îïåðàö³éíîìó òà ðèíêîâîìó. Ïðè
öüîìó, ðèçèêè ë³êâ³äíîñò³ òà óïðàâë³-
ííÿ àêòèâàìè íå âðàõîâóþòüñÿ íàëåæ-
íèì ÷èíîì, õî÷à âîíè òàêîæ ìàþòü
çíà÷íèé âïëèâ íà áàíê³âñüê³ óñòàíîâè.
Ó äðóãîìó ñòîâï³ Basel II/III ï³äêðåñ-
ëþºòüñÿ ³äåÿ ñàìîñò³éíîãî âèïðàâëåí-

íÿ áàíêàìè öüîãî íåäîë³êó çà ðàõóíîê
âëàñíîãî åôåêòèâíîãî ðèçèê-ìåíåäæ-
ìåíòó. Ó òðåòüîìó ñòîâï³, äå ìîâà éäå
ïðî ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿, îáèäâ³ ñèñ-
òåìè ìàþòü àíàëîã³÷í³ ðåãóë³âí³ âèìî-
ãè. ªäèíîþ ñóòòºâîþ ð³çíèöåþ º ïîøóê
â Solvency II ìîæëèâîñòåé äëÿ ñòâîðåí-
íÿ ºäèíî¿ ôîðìè çâ³òíîñò³ íàãëÿäîâèõ
îðãàí³â êðà¿í ªÑ, ÷îãî ó Basel II/III
íåìàº.

Òàêèì ÷èíîì, â ªâðîñîþç³ â äàíèé
÷àñ ñòâîðþþòüñÿ ñó÷àñí³ ñèñòåìè ñòðà-
õîâîãî òà áàíê³âñüêîãî íàãëÿäó. Âîíè
çàñíîâàí³ íà äîñâ³ä³ ñèñòåì ðåãóëþâàí-
íÿ áàãàòüîõ êðà¿í, çàïðîâàäæóþòüñÿ
çâàæåíî ³ ïîñòóïîâî òà äîçâîëÿòü îö³-
íþâàòè íå ò³ëüêè ê³ëüê³ñí³, à é ÿê³ñí³
ïàðàìåòðè ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ³íñòè-
òóö³é. Ðàçîì ç òèì, ïðè ðîçðîáö³
Solvency II òà Basel III, ìàþòü áóòè äîá-
ðå äîñë³äæåí³ òà íàëåæíèì ÷èíîì âðà-
õîâàí³ âðîäæåí³ â³äì³ííîñò³ ì³æ ñòðà-
õîâîþ òà áàíê³âñüêîþ ãàëóçÿìè, ÿê³
ïîëÿãàþòü ó ð³çíèõ ìîäåëÿõ âåäåííÿ
á³çíåñó, ñòðóêòóð³ òà ïðèòàìàííèõ ¿ì
ðèçèêàì. Îòæå, ïðè ðîçðîáö³ íîâèõ çà-
êîíîäàâ÷èõ ³í³ö³àòèâ ó â³äïîâ³äü íà
ô³íàíñîâó êðèçó 2008-2009 ðð., âàæëè-
âî, ùîá áóäü-ÿê³ íîâîââåäåííÿ áóëè
ïðîàíàë³çîâàí³ íà êîíêðåòí³ íàñë³äêè
äëÿ ð³çíèõ ô³íàíñîâèõ ñåêòîð³â åêîíî-
ì³êè. Çàáåçïå÷åííÿ ïðèéíÿòòÿ çâàæå-
íèõ ð³øåíü äîçâîëèòü ñòðàõîâ³é òà
áàíê³âñüê³é ãàëóçÿì åôåêòèâíî âèêî-
íóâàòè  ñâîþ  ñòàá³ë³çóþ÷ó  ðîëü  ÿê  ó
ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³ îêðåìî¿ êðà¿íè, òàê
³ â ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³.
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