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ÎÑÎÁËÈÂÎÑÒ² ÐÎÇÂÈÒÊÓ
ÄÅÏÎÇÈÒÍÎÃÎ ÐÈÍÊÓ ÓÊÐÀ¯ÍÈ

ÍÀ ÑÓ×ÀÑÍÎÌÓ ÅÒÀÏ²

Â óìîâàõ â³ò÷èçíÿíîãî ô³íàíñîâîãî
ðèíêó àêòóàëüíîþ âèäàºòüñÿ ùå îäíà
ïðîáëåìà – îïòèì³çàö³ÿ éîãî ³íñòèòó-
ö³éíî¿ ñòðóêòóðè, ÿêà, íà äàíèé ÷àñ,
íå º îïòèìàëüíîþ, ÷àñòî ïðèçâîäèòü äî
íåâèïðàâäàíèõ «êîëèâàíü» ó á³ê áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè çà ðàõóíîê ³íòåðåñ³â
³íøèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó. Âñ³ ö³ ôàêòî-
ðè îáóìîâëþþòü àêòóàëüí³ñòü òà ñâîº-
÷àñí³ñòü äîñë³äæåíü äåïîçèòíîãî ðèí-
êó, éîãî ì³ñöÿ òà ðîë³ â ñòðóêòóð³ ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè.

Çàçíà÷èìî, ùî ïèòàííÿ äåïîçèòíèõ
ïîñëóã º ÷è íå îäíèì ³ç íàéá³ëüø ðîç-
ðîùåíèõ â íàóêîâîìó ïëàí³ ó ñó÷àñí³é
ô³íàíñîâ³é  íàóö³.  Çîêðåìà,  ó  òèõ  ÷è
³íøèõ àñïåêòàõ âîíî ðîçãëÿäàëîñÿ â ðî-
áîòàõ Ì. Àëåêñººíêà, À. Ãàëü÷èíñüêî-
ãî, Ò. Ìàéîðîâî¿, À. Ìîðîçà, Â. Îïàð³-
íà, À. Ïåðåñàäè, Â. Ñòåëüìàõà, Â. Ôå-
äîñîâà, Â. Õîäàê³âñüêî¿, Í. Øåëóäüêî,
Â. Þùåíêî òà ³íøèõ àâòîð³â. Ðàçîì ç
òèì, ãîâîðèòè ïðî çàâåðøåí³ñòü äîñë³-
äæåíü âêàçàíî¿ ïðîáëåìè, íà íàø ïî-
ãëÿä, ùå çàðàíî, ³ ïîòî÷íà ñèòóàö³ÿ íà
äîñë³äæóâàíîìó ñåãìåíò³ ô³íàíñîâîãî
ðèíêó Óêðà¿íè º öüîìó çàéâèì ï³äòâåð-
äæåííÿì.

Âèõîäÿ÷è ç íàâåäåíîãî âèùå, ìåòó
ñòàòò³ ìîæíà ñôîðìóëþâàòè íàñòóï-

íèì ÷èíîì: íà îñíîâ³ îö³íêè
ê³ëüê³ñíèõ ïîêàçíèê³â îö³íèòè ñó÷àñ-
íèé ñòàí ðèíêó äåïîçèòíèõ ïîñëóã
Óêðà¿í³, éîãî ì³ñöå â ñåãìåíòàðí³é
ñòðóêòóð³ â³ò÷èçíÿíîãî ô³íàíñîâîãî
ðèíêó òà îá´ðóíòóâàòè ïîäàëüø³ íà-
ïðÿìè ðîçâèòêó.

Â  ïåðøó  ÷åðãó  çàçíà÷èìî,  ùî  çà
ñâî¿ìè ìàñøòàáàìè äåïîçèòíèé ðèíîê
Óêðà¿íè çíà÷íî ïåðåâàæàº á³ëüø³ñòü
³íøèõ ñåãìåíò³â íàö³îíàëüíîãî ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó ³, â ö³ëîìó, õàðàêòåðè-
çóºòüñÿ òåíäåíö³ºþ äî çðîñòàííÿ (Ðèñ.
1).

ßê âèäíî ç äàíèõ ðèñ. 1, ïðîòÿãîì
2004–2005 ðð. â³äáóâàëîñÿ çðîñòàííÿ ÿê
çîáîâ’ÿçàíü êîìåðö³éíèõ áàíê³â çà äå-
ïîçèòíèìè óãîäàìè (àáñîëþòíèé
ïðèð³ñò ñòàíîâèâ 276,8 ìëðä. ãðí.), òàê
³ äåïîçèò³â ÷ëåí³â êðåäèòíèõ ñï³ëîê â
Óêðà¿í³ (àáñîëþòíèé ïðèð³ñò íà ð³âí³
3,4  ìëðä  ãðí).  Ç  ïîãëÿäó  ì³ñöÿ  äåïî-
çèòíîãî ðèíêó â ñòðóêòóð³ â³ò÷èçíÿíî-
ãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó âçàãàë³ çàçíà÷è-
ìî, ùî ç ö³ëîãî ðÿäó ïðè÷èí äåïîçèòí³
óãîäè çàëèøàþòüñÿ îäíèì ³ç íàéâàæ-
ëèâ³øèõ íàïðÿì³â ³íâåñòèö³é äëÿ äî-
ìîãîñïîäàðñòâ.

Ïî-ïåðøå, îá’ºêòèâíî äåïîçèòè º
íàéá³ëüø çðîçóì³ëèì âèäîì ô³íàíñîâèõ

Åêîíîì³÷íà êðèçà, ùî îõîïèëà ãëîáàëüíó åêîíîì³êó ó 2007 ð., òà ó ìèíóëîìó
ðîö³ ïåðåêèíóëàñÿ ³ íà Óêðà¿íó, ãîñòðî âèÿâèëà ñòðóêòóðí³ äèñáàëàíñè ÿê ó
âèðîáíè÷³é. òàê ³ ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³ â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè. Ïàä³ííÿ îñíîâíèõ
ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â, ïðîáëåìè íèçêè êðóïíèõ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ,
çíèæåííÿ ñîö³àëüíèõ ñòàíäàðò³â ïîñòàâèëè ï³ä ñóìí³â åôåêòèâí³ñòü ðåàë³çî-
âàíî¿ íà äàíèé ÷àñ â Óêðà¿í³ ìîäåë³ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó òà âèçíà÷èëè íå-
îáõ³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ àáñîëþòíî â³äì³ííèõ óïðàâë³íñüêèõ ï³äõîä³â ç áîêó
äåðæàâè. Ñåðåä ïèòàíü, ùî íàéá³ëüø ãîñòðî äèñêóòóþòüñÿ â ñåðåäîâèù³ íàó-
êîâö³â â ïåð³îä êðèçè, ñë³ä, íàñàìïåðåä, âèä³ëèòè îáãîâîðåííÿ òåíäåíö³é ðîç-
âèòêó â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó äåïîçèòíèõ ïîñëóã.

Ïîä³áíà óâàãà ïîÿñíþºòüñÿ äîñèòü ïðîñòî – îá’ºêòèâíî ï³ä âïëèâîì ³ñòî-
ðè÷íèõ ïåðåäóìîâ äåïîçèòíèé ðèíîê çàéìàº äîì³íóþ÷³ ïîçèö³¿ íà óêðà¿íñüêîìó
ô³íàíñîâîìó ðèíêó. Òðàíñôîðìóâàâøèñü ³ç àíàëîã³÷íèõ ïîñëóã äåðæàâíèõ áàíê³â
ÑÐÑÐ, ïåðåæèâøè ê³ëüêà ñèñòåìíèõ êðèç, äåïîçèòíèé ðèíîê áóâ ³ çàëèøàºòüñÿ
îñíîâíèì ìåõàí³çìîì òðàíñôîðìàö³¿ çàîùàäæåíü â ³íâåñòèö³¿ â Óêðà¿í³. Ðàçîì
ç òèì, ïåðìàíåíòí³ êðèçè çóìîâëþþòü íåîáõ³äí³ñòü äåòàëüíîãî àíàë³çó ïðè-
÷èí ¿õ âèíèêíåííÿ, çàñîá³â çàïîá³ãàííÿ.
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Ãàïîíþê,

ê. å. í.,
çàâ. êàôåäðè

«Ô³íàíñîâ³ ðèíêè»
ÄÂÍÇ «Êè¿âñüêèé

íàö³îíàëüíèé
åêîíîì³÷íèé

óí³âåðñèòåò ³ìåí³
Âàäèìà Ãåòüìàíà»
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ïîñëóã äëÿ íàñåëåííÿ, îñê³ëüêè íàâ³òü
â ÑÐÑÐ îùàäíà ñïðàâà ïîñò³éíî ïîïó-
ëÿðèçóâàëàñÿ ñåðåä ãðîìàäÿí ÷åðåç ìå-
ðåæó äåðæàâíèõ áàíê³â. ² íàâ³òü ïåð-
ìàíåíòí³ êðèçè áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó
íå çäàòí³ ïîõèòíóòè ë³äèðóþ÷³ ïîçèö³¿
äåïîçèòíîãî ðèíêó â ïðîöåñàõ ôîðìó-
âàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè óêðà¿íñü-
êèõ äîìîãîñïîäàðñòâ.

Ïî-äðóãå, òåðèòîð³àëüíå ïîøèðåííÿ
áàíê³â ó ïîð³âíÿíí³ ç ³íøèìè ô³íàí-
ñîâèìè óñòàíîâàìè ôàêòè÷íî íå çàëè-
øàº äëÿ á³ëüøîñò³ óêðà¿íö³â âèáîðó â
ïðîöåñ³ ³íâåñòóâàííÿ çàîùàäæåíü.
Çâåðíåìî óâàãó íà òàêèé ôàêò – ñòà-
íîì íà ê³íåöü 2008 ðîêó ñòðàõîâ³ êîì-
ïàí³¿, ùî çä³éñíþþòü ñòðàõóâàííÿ æèò-
òÿ, çàðåºñòðîâàí³ ò³ëüêè ó 10 ðåã³îíàõ
Óêðà¿íè, íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè
– ó 12 ðåã³îíàõ, ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿ – ó
18 ðåã³îíàõ. Òîä³ ÿê êðåäèòí³ ñï³ëêè
òà êîìåðö³éí³ áàíêè (ç âðàõóâàííÿì
ô³ë³é òà â³ää³ëåíü) ïðèñóòí³ íà óñ³é
òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè.

Ïî-òðåòº, äåðæàâíà ïîë³òèêà â Óê-
ðà¿í³ ïðÿìî ÷è îïîñåðåäêîâàíî «âèä³-
ëÿº» äåïîçèòè êîìåðö³éíèõ áàíê³â ÿê
ïð³îðèòåòíèé âèä ô³íàíñîâèõ ïîñëóã,
ùî àäåêâàòíî â³äîáðàæàºòüñÿ íà ³íâå-
ñòèö³éíîìó âèáîð³ á³ëüøîñò³ íàñåëåí-
íÿ. Îêð³ì òîãî, ïîòóæí³ñòü ô³íàíñî-
âèõ óñòàíîâ, ùî íàäàþòü äåïîçèòí³
ïîñëóãè, çíà÷íî á³ëüøà çà àíàëîã³÷íèé
ïîêàçíèê ³íøèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòè-
òóò³â.

Çîêðåìà, ÿêùî îð³ºíòóâàòèñÿ íà ïî-
êàçíèê àêòèâ³â, îòðèìàºìî íàñòóïí³

ðåçóëüòàòè  (Ðèñ.  2):  ñóêóïí³  àêòèâè
áàíê³â ñòàíîâëÿòü 973,3 ìëðä ãðí, ùî
á³ëüø í³æ ó 10 ðàç³â ïåðåâèùóº ñóêóïí³
àêòèâè óñ³õ ³íøèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ;
äðóãå ì³ñöå çà ðàíãîì ïîñ³äàþòü ñòðà-
õîâ³ êîìïàí³¿, à òðåòº – êðåäèòí³
ñï³ëêè; àêòèâè íåäåðæàâíèõ ïåíñ³éíèõ
ôîíä³â, ëîìáàðä³â òà äîâ³ð÷èõ òîâàðèñòâ
º çíà÷íî ìåíøèìè çà àíàëîã³÷í³ ïîêàç-
íèêè äëÿ ³íøèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ â
Óêðà¿í³.

Çâåðíåìî óâàãó íà ôàêò ñòð³ìêîãî
çðîñòàííÿ îáñÿã³â äåïîçèò³â ÷ëåí³â êðå-
äèòíèõ ñï³ëîê – ç 0,55 ìëðä ãðí ó 2004
ðîö³ äî 3,95 ìëðä ãðí ó 2008 ðîö³. Âêà-
çàíà òåíäåíö³ÿ ïîºäíóâàëàñÿ ç³
ñòð³ìêèì çðîñòàííÿì ê³ëüêîñò³ òàêèõ
ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ íà ô³íàíñîâîìó
ðèíêó Óêðà¿íè. Òàê, ÿêùî ó 2004 ðîö³
ôóíêö³îíóâàëî 612 êðåäèòíèõ ñï³ëîê,
òî ñòàíîì íà ê³íåöü 2008 ðîêó ¿õ áóëî
âæå 829. Çàóâàæèìî, ùî ïîä³áíå çðîñ-
òàííÿ íå ìîæíà îö³íèòè ö³ëêîì îäíî-
çíà÷íî.

Ç îäíîãî áîêó, ïîøèðåííÿ ê³ëüêîñò³
êðåäèòíèõ ñï³ëîê ïîëåãøóº äîñòóï ñïî-
æèâà÷³â äî äåïîçèòíèõ òà êðåäèòíèõ
ïîñëóã, ç äðóãîãî – ñë³ä âèçíàòè, ùî
ñèñòåìà ðåãóëþâàííÿ öèõ êðåäèòíèõ
óñòàíîâ äàº çíà÷í³ ìîæëèâîñò³ äëÿ ìà-
í³ïóëþâàííÿ òà â³äâåðòîãî øàõðàéñòâà
êåð³âíèê³â, ùî ³ ñòàëîñÿ íàïðèê³íö³
2008 – íà ïî÷àòêó 2009 ð. Ïðî íååôåê-
òèâí³ñòü ñèñòåì îö³íêè êðåäèòîñïðî-
ìîæíîñò³ ïîçè÷àëüíèê³â êðåäèòíèìè
ñï³ëêàìè ñâ³ä÷àòü òàê³ äàí³ – ç ïî÷àò-
êó 2008 ðîêó çàáîðãîâàí³ñòü çà ïðîñòðî-

Ðèñ. 1. Îêðåì³ ïîêàçíèêè äåïîçèòíîãî ðèíêó Óêðà¿íè ó 2004-2008 ðð., ìëðä ãðí
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè [3, 7] òà

Äåðæô³íïîñëóã Óêðà¿íè [5]
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Ðèñ. 2. Çàãàëüí³ àêòèâè ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ñòàíîì íà ê³íåöü 2008 ð., ìëí. ãðí.
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè Äåðæô³íïîñëóã Óêðà¿íè [5]
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÷åíèìè òà íåïîâåðíåíèìè êðåäèòàìè
çðîñëà íà 68,3% ³ íà ê³íåöü ðîêó ñòà-
íîâèëà 2 624,7 ìëí ãðí.

Ðàçîì ç òèì, ìîæíà ãîâîðèòè ïðî
ôîðìóâàííÿ íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ñò³éêî¿
ñòðóêòóðè äåïîçèòíîãî ðèíêó ÿê çà òåð-
ì³íàìè, òàê ³ â ðîçð³ç³ îêðåìèõ âàëþò,
íàñàìïåðåä, äëÿ äîìîãîñïîäàðñòâ (Ðèñ.
3 òà Ðèñ. 4).

Àíàë³ç ñòðóêòóðè äåïîçèò³â äîìîãîñ-
ïîäàðñòâ ó ðîçð³ç³ òåðì³í³â ïîêàçóº, ùî
ãîâîðèòè ïðî âèñîêèé ð³âåíü äîâ³ðè íà-
ñåëåííÿ äî â³ò÷èçíÿíî¿ áàíê³âñüêî¿ ñè-
ñòåìè ùå çàíàäòî ðàíî – àáñîëþòíà
á³ëüø³ñòü (90–92 % â³ä çàãàëüíî¿
ê³ëüêîñò³) äåïîçèò³â âêëàäåí³ íà òåðì³í
äî 2 ðîê³â, ùî, â³äïîâ³äíî, ñâ³ä÷èòü ïðî
îáåðåæíó ñòðàòåã³þ ³íâåñòèö³é íà öüî-
ìó ðèíêó. Äîâîë³ ïîøèðåíèìè º âêëà-
äè ç ìîæëèâ³ñòþ àâòîìàòè÷íî¿ ïðîëîí-

ãàö³¿ – òàêèì ÷èíîì ãðîìàäÿíè çìåí-
øóþòü âëàñí³ ðèçèêè íåïîâåðíåííÿ
êîøò³â.

Ïðîòå íàéá³ëüø ñèìïòîìàòè÷íîþ, íà
íàø  ïîãëÿä,  º  ñòðóêòóðà  äåïîçèò³â  ó
ðîçð³ç³ âàëþò. Âèñîêà, íàâ³òü çà äåÿêè-
ìè îö³íêàìè ôàõ³âö³â, íàäì³ðíà ÷àñò-
êà äåïîçèòíèõ âêëàä³â â ³íîçåìí³é âà-
ëþò³, ç îäíîãî áîêó, º ÿñêðàâèì ñâ³ä÷åí-
íÿì ñòàâëåííÿ âêëàäíèê³â äî ãðèâí³, ç
äðóãîãî – ñïðèÿº çì³öíåííþ ïîïèòó
ð³çíèõ ñóá’ºêò³â íà ³íîçåìíó âàëþòó.
Çàçíà÷èìî, ùî âñ³ çóñèëëÿ, ñïðÿìîâàí³
ÍÁÓ íà âèïðàâëåííÿ ³ñíóþ÷î¿ ñèòóàö³¿,
ç ö³ëîãî ðÿäó ïðè÷èí íå äàëè î÷³êóâà-
íèõ ðåçóëüòàò³â. Á³ëüøå òîãî, ñïîñòå-
ð³ãàºòüñÿ íàâ³òü çá³ëüøåííÿ ïèòîìî¿
âàãè äåïîçèò³â â ³íîçåìí³é âàëþò³ – ç
34,86 % ó 2005 ðîö³ – äî 43,9 % íà-
ïðèê³íö³ 2008 ðîêó (Ðèñ. 3).

Ðèñ. 3. Ñòðóêòóðà äåïîçèò³â äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ çà òåðì³íàìè (ó %)
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè [3,7]
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Ðèñ. 4. Ñòðóêòóðà äåïîçèò³â ðåçèäåíò³â ó ðîçð³ç³ âàëþò ó 2005-2008 ðð.
Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè ÍÁÓ [3, 7]
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Ñë³ä îáîâ’ÿçêîâî ñêàçàòè ïðî ³ñíó-
âàííÿ ùå îäí³º¿ âàæëèâî¿ ïðîáëåìè
â³ò÷èçíÿíîãî äåïîçèòíîãî ðèíêó – äå-
ïîçèòè â êîìåðö³éíèõ áàíêàõ ³íøèõ
ô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é. Íà íàø ïî-
ãëÿä, â³äíåñåííÿ âêàçàíîãî ÿâèùà äî
«ïðîáëåì» ìàº âàãîì³ ï³äñòàâè – íå-
ñòàá³ëüí³ñòü äåïîçèòíîãî ðèíêó òà áàí-
ê³âñüêî¿ ñèñòåìè, íåäîñòàòíüî îá´ðóí-
òîâàí³ àíòèêðèçîâ³ çàõîäè ç áîêó ÍÁÓ
ïîðîäæóþòü ìóëüòèïë³êàòèâí³ ðèçèêè
ó ñåðåäîâèù³ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â.
Çîêðåìà, äîâîë³ ïîïóëÿðíèé çàõ³ä ó
âèãëÿä³ çàáîðîíè íà äîñòðîêîâå çíÿò-
òÿ äåïîçèò³â íåîäíîðàçîâî ïðèçâîäèâ
äî ïðîáëåì ç âèêîíàííÿì çîáîâ’ÿçàíü
ñåðåä íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòà-
íîâ.

Íåãàòèâíèé âïëèâ ïîñèëþºòüñÿ õà-
ðàêòåðíîþ ïîë³òèêîþ ó ñôåð³ óïðàâ-

ë³ííÿ àêòèâàìè ³íñòèòóö³éíèõ ³íâå-
ñòîð³â – â óìîâàõ îáìåæåíîãî êîëà
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò ³â ñ àìå
áàíê³âñüê³ âêëàäè ðîçãëÿäàþòüñÿ ÿê
âàæëèâèé îá’ºêò ³íâåñòóâàííÿ àê-
òèâ³â íåäåðæàâíèìè ïåíñ³éíèìè
ôîíäàìè, ³íñòèòóòàìè ñï³ëüíîãî
³íâåñòóâàííÿ òà ñòðàõîâèìè êîìïà-
í³ÿìè. Çîêðåìà, â ñòðóêòóð³ àêòèâ³â
âêàçàíèõ ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â
ñòàíîì íà ê³íåöü 2008 ðîêó
áàíê³âñüê³ âêëàäè ìàëè òàêó ïèòî-
ìó âàãó (Ðèñ. 5).

Íàäòî âèñîêà, ÿê íà íàø ïîãëÿä,
÷àñòêà äåïîçèò³â ó ñòðóêòóð³ àêòèâ³â
³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â ñòâîðþº
äóæå âèñîêèé ð³âåíü çàëåæíîñò³ ñèñ-
òåìè ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â â Óê-
ðà¿í³ â³ä ñèòóàö³¿ â áàíê³âñüêîìó ñåê-
òîð³. Íàñàìïåðåä, öå ñòîñóºòüñÿ ³íñòè-

Ðèñ. 5. ×àñòêà áàíê³âñüêèõ âêëàä³â ó ñòðóêòóð³ àêòèâ³â
îêðåìèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â Óêðà¿íè

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì çà äàíèìè ÓÀ²Á [1], Äåðæô³íïîñëóã Óêðà¿íè [5]
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òóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ â³äêðè-
òîãî òèïó, ÿê³ â óìîâàõ çàáîðîíè íà
äîñòðîêîâå çíÿòòÿ äåïîçèò³â â³ä÷óëè
óñêëàäíåííÿ ç âèêîíàííÿì ñâî¿õ çî-
áîâ’ÿçàíü çà âèïóùåíèìè ïàéîâèìè
³íñòðóìåíòàìè.

Â çàãàëüíîìó ñèòóàö³ÿ ç ïåð³îäè÷-
íîþ çàáîðîíîþ íà äîñòðîêîâå ïðèïè-
íåííÿ äåïîçèòíîãî äîãîâîðó çà ³í³ö³à-
òèâîþ âêëàäíèêà º äîâîë³ ñêëàäíîþ òà
íåîäíîçíà÷íîþ. Ç îäíîãî áîêó, ÷èííå
çàêîíîäàâñòâî Óêðà¿íè ïåðåäáà÷àº ïðà-
âî âêëàäíèêà äîñòðîêîâî, íà ïåðøó âè-
ìîãó, çàáðàòè ñâ³é âêëàä, ç äðóãîãî –
çìåíøåííÿ äåïîçèòíî¿ áàçè êîìåðö³é-
íèõ  áàíê³â  ó  ïåð³îäè  êðèçè  çìóøóº
ÍÁÓ ÷àñ â³ä ÷àñó âäàâàòèñÿ äî òàêî¿
çàáîðîíè äëÿ ñòàá³ë³çàö³¿ áàíê³âñüêîãî
ñåêòîðó Óêðà¿íè. Íà äàíèé ÷àñ ñåðåä

ôàõ³âö³â áóðõëèâî îáãîâîðþºòüñÿ íå-
îáõ³äí³ñòü âíåñåííÿ â³äïîâ³äíèõ çì³í
äî çàêîíîäàâñòâà, ÿê³ á çàáîðîíÿëè äî-
ñòðîêîâå çíÿòòÿ äåïîçèò³â ³ ÷³òêî ðîçä-
³ëèëè ñòðîêîâ³ äåïîçèòè òà äåïîçèòè äî
çàïèòàííÿ ç ïîãëÿäó äîõ³äíîñò³ òà
ë³êâ³äíîñò³.

Îòæå, ìîæíà ãîâîðèòè ïðî ³ñíóâàí-
íÿ ÷èñëåííèõ ñóïåðå÷íîñòåé ó òåíäåí-
ö³ÿ ðîçâèòêó äåïîçèòíîãî ðèíêó â Óê-
ðà¿í³, ÿê³, ÿê öå íè ïàðàäîêñàëüíî çâó-
÷èòü, áàãàòî â ÷îìó îáóìîâëåí³ éîãî äî-
ì³íàíòíîþ ïîçèö³ºþ íà ô³íàíñîâîìó
ðèíêó Óêðà¿íè. Ôàêòè÷íî, êîæåí ³ç
ôàêòîð³â ðîçâèòêó äåïîçèòíîãî ðèíêó
ìîæíà ðîçãëÿäàòè ç ê³ëüêîõ òî÷îê çîðó,
³íêîëè çîâñ³ì àíòàãîí³ñòè÷íèõ. Ñõåìà-
òè÷íî òàê³ ñóïåðå÷íîñò³ íàâåäåí³ ó
òàáë. 1.

Òàáëèöÿ 1
Òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó äåïîçèòíîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ òà ¿õ îö³íêà

¹
ç.ï.

Òåíäåíö³¿ äåïîçèòíîãî
ðèíêó

Ïîçèòèâíèé âïëèâ Íåãàòèâíèé âïëèâ

1 Ïðîâ³äíà ðîëü áàíê³â ó
ñèñòåì³ ô³íàíñîâèõ
³íñòèòóò³â â Óêðà¿í³ òà
çíà÷í³ îáñÿãè
äåïîçèòíîãî ðèíêó â
ïîð³âíÿíí³ ç ³íøèìè
ñåãìåíòàìè ô³íàíñîâîãî
ðèíêó Óêðà¿íè

2 Äîì³íóâàííÿ äåïîçèò³â
íàä ³íøèìè íàïðÿìàìè
³íâåñòèö³é
äîìîãîñïîäàðñòâ

- áàíê³âñüêèé
ñåêòîð â çìîç³
çàáåçïå÷èòè ïðèéíÿòí³
ïàðàìåòðè äåïîçèòíèõ
ïîñëóã;
- çíèæåííÿ
ðèçèê³â ³íâåñòóâàííÿ;
- âèñîêèé ð³âåíü
äåðæàâíîãî íàãëÿäó çà
äåïîçèòíèì ðèíêîì

- îáìåæåíå
êîëî ³íâåñòèö³éíèõ
³íñòðóìåíò³â òà
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã;
- ñëàáêà
êîíêóðåíö³ÿ ì³æ
íåáàíê³âñüêèìè
ô³íàíñîâèìè
óñòàíîâàìè

3 Íàäì³ðíà ÷àñòêà
âêëàä³â ó ³íîçåìí³é
âàëþò³

- ïðèïëèâ
äåïîçèò³â çà ðàõóíîê
âêëàäíèê³â, ÿê³
îð³ºíòóþòüñÿ íà
³íâåñòèö³¿ â
³íñòðóìåíòè â
³íîçåìí³é âàëþò³

- âèñîêèé òèñê
íà âàëþòíèé êóðñ

4 Êîðîòê³ òåðì³íè
âêëàä³â, îñîáëèâî äëÿ
ô³çè÷íèõ îñ³á

- íåãàòèâí³
õàðàêòåðèñòèêè
äåïîçèòíî¿ áàçè
áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó

5 Âèñîêà ÷àñòêà
äåïîçèòíèõ âêëàä³â
³íøèõ ô³íàíñîâèõ
óñòàíîâ

- ïðèïëèâ
äåïîçèòíèõ âêëàä³â ó
áàíê³âñüêó ñèñòåìó

- íàäì³ðíà
çàëåæí³ñòü
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó
â³ä ñèòóàö³¿ â
êîìåðö³éíèõ áàíêàõ
Óêðà¿íè

6. Íåäîñòàòíÿ ïðàâîâà
óðåãóëüîâàí³ñòü
ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíèõ
ñï³ëîê â Óêðà¿í³

- â³äâåðòå
øàõðàéñòâî
êåð³âíèöòâà îêðåìèõ
êðåäèòíèõ ñï³ëîê;
- íåäîâ³ðà
íàñåëåííÿ äî òàêèõ
ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ

Äæåðåëî: ñêëàäåíî àâòîðîì
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Òàêèì ÷èíîì, ³ñíóþòü ï³äñòàâè
ñòâåðäæóâàòè, ùî, íå ïðèìåíøóþ÷è
ðîë³ äåïîçèòíîãî ðèíêó íà ñó÷àñíîìó
åòàï³ ÿê îäíîãî ç îñíîâíèõ ìåõàí³çì³â
òðàíñôîðìàö³¿ â ³íâåñòèö³¿, ñàìå îêðåì³
äèñïðîïîðö³¿ â éîãî ðîçâèòêó º ïåâíîþ
â³äïðàâíîþ òî÷êîþ äëÿ äåñòàá³ë³çàö³¿
óñüîãî ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó. Â³äïîâ³äíî,
ñë³ä îá’ºêòèâíî âèçíàòè, ùî áåç äîêîð³-
ííî¿ çì³íè ïðàâèë ãðè íå âäàñòüñÿ óíè-
êàòè ïåð³îäè÷íèõ êðèç. Íàñàìïåðåä, íà
íàø ïîãëÿä, íåîáõ³äíî ÷³òêî äåòåðì³íó-
âàòè â³äñóòí³ñòü ìîæëèâîñò³ äîñòðîêî-
âîãî ïîâåðíåííÿ ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â.

Íà çàêèäè ïðîòèâíèê³â ïîä³áíîãî
êðîêó ñòîñîâíî â³äïëèâó êîøò³â íàñå-
ëåííÿ ç öüîãî ñåãìåíòó ô³íàíñîâîãî
ðèíêó, çàçíà÷èìî íàñòóïíå:

- ð³âåíü äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî áàíê³-
âñüêî¿ ñèñòåìè â³ä ðåàë³çàö³¿ âêàçàíî-
ãî êðîêó, íà íàø ïîãëÿä, ïîñòðàæäàº
ìàëî. Ðåïóòàö³ÿ áàíê³â çíèæóºòüñÿ
ñàìå òîä³, êîëè ÷àñòèíà âêëàäíèê³â â
óìîâàõ àæ³îòàæó îòðèìóº êîøòè, à ³íøà
– í³, ÷åðåç ââåäåííÿ ìîðàòîð³þ;

- ìîæíà ïðîãíîçóâàòè êîðîòêîñòðî-
êîâå çíèæåííÿ ð³âíÿ äåïîçèòíèõ
âêëàä³â äîìîãîñïîäàðñòâ, ïðîòå âîíî
áóäå íåòðèâàëèì ³ ïîºäíóâàòèìåòüñÿ ç³
ñêîðî÷åííÿì òåðì³í³â äåïîçèò³â;

- ÷³òêå ðîçä³ëåííÿ äåïîçèò³â íà ñòðî-
êîâ³ òà äî çàïèòàííÿ çì³öíèòü äåïîçèòíó
áàçó áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè, ïîñè-
ëèòü êîíêóðåíö³þ ì³æ áàíêàìè çà ðåñóð-
ñè, ñïðèÿòèìå ÿê³ñíîìó òà ê³ëüê³ñíîìó
çðîñòàííþ äåïîçèòíîãî ðèíêó;

- á³ëüø âàæëèâèì òà àêòóàëüíèì º
êîíòðîëü äåðæàâè çà ïîâåðíåííÿì äå-
ïîçèò³â, òåðì³í ÿêèõ âèéøîâ, àäæå òàê³
íåïîîäèíîê³ âèïàäêè çìóøóþòü íàñå-
ëåííÿ ç ïåðåñòîðîãîþ ñòàâèòèñÿ äî áàí-
ê³âñüêèõ âêëàä³â.

Îòæå çàçíà÷èìî, ùî äîì³íóþ÷à ðîëü
äåïîçèòíîãî ðèíêó íå ïîâèííà ïîºäíó-
âàòèñÿ ç â³äâåðòèì ³ãíîðóâàííÿì ³íòå-
ðåñ³â ³íøèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ íà êî-
ðèñòü áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, ÿê öå ñòà-
ëîñÿ ó 2008–2009 ðð. Ò³ëüêè îá´ðóíòî-
âàíèé ðîçâèòîê óñ³õ òèï³â ô³íàíñîâèõ
ïîñåðåäíèê³â äàñòü ìîæëèâ³ñòü ðîçðà-
õîâóâàòè íà äèíàì³÷íèé ðîçâèòîê
ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Ñë³ä ðîçóì³òè, ùî
áàíê³âñüê³ óñòàíîâè îá’ºêòèâíî íå â
çìîç³ íàäàòè âñüîìó ñïåêòðó ïîñëóã äëÿ
ô³çè÷íèõ òà þðèäè÷íèõ îñ³á, òîä³ ÿê
êîíêóðåíö³ÿ ì³æ áàíê³âñüêèì òà íåáàí-
ê³âñüêèì ñåêòîðîì ñïðèÿòèìå îïòèì³-
çàö³¿ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí.
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