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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ä³ÿëüí³ñòü
áóäü-ÿêîãî ï³äïðèºìñòâà çàâæäè ïîòðå-
áóº äîñòàòíîñò³ êàï³òàëó. Ðåñóðñè, ÿê³
ôîðìóþòü êàï³òàë ï³äïðèºìñòâà, âèñ-
òóïàþòü äæåðåëîì ðåàë³çàö³¿ óïðàâë³-
íñüêèõ ð³øåíü. ¯õ íåäîñòàòí³ñòü çíè-
æóº åôåêòèâí³ñòü óïðàâë³íñüêèõ
ð³øåíü. Äëÿ á³ëüøîñò³ ï³äïðèºìñòâ
îñíîâíèì äæåðåëîì ôîðìóâàííÿ
ô³íàíñîâî¿ ñòðóêòóðè êàï³òàëó âèñòó-
ïàº âëàñíèé êàï³òàë. Àëå ä³ÿëüí³ñòü
ï³äïðèºìñòâà íåìîæëèâà áåç âèêîðèñ-
òàííÿ ïîçèêîâèõ ðåñóðñ³â. Çâàæåíå âè-
êîðèñòàííÿ ïîçèêîâèõ ðåñóðñ³â ñïðèÿº
ï³äâèùåííþ ðåíòàáåëüíîñò³ âëàñíîãî
êàï³òàëó, àëå ìîæå íåãàòèâíî âïëèâà-
òè íà ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ï³äïðèºì-
ñòâà. Òîìó âèêîðèñòàííÿ ïîçèêîâèõ
êîøò³â º âàæëèâèì ïèòàííÿì äëÿ êîæ-
íîãî ï³äïðèºìñòâà ³ ïîòðåáóº âèâàæå-
íîãî ï³äõîäó äî âèçíà÷åííÿ ïîòðåáè â
íèõ, âèáîðó äæåðåë òà îáñÿã³â çàëó-
÷åííÿ.

Êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü, ÿêà
çíàõîäèòüñÿ â ðîçïîðÿäæåíí³
ï³äïðèºìñòâà, º ñïåöèô³÷íèì äæåðå-
ëîì ôîðìóâàííÿ ïîçèêîâîãî êàï³òàëó.
Âîíà âèíèêàº â ðåçóëüòàò³ òîãî, ùî
ïåâíà ÷àñòèíà ãðîøîâèõ êîøò³â òèì-
÷àñîâî çàòðèìóºòüñÿ â ãîñïîäàðñüêî-
ìó îáîðîò³, òîáòî ï³äïðèºìñòâî íåñâîº-
÷àñíî âèêîíóº ñâî¿ ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿ-
çàííÿ.

 Íà â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâàõ êðå-
äèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü çàéìàº ñò³éê³
ïîçèö³¿ ó ô³íàíñóâàíí³ ïîòî÷íî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ ³ â îñòàíí³ ðîêè ïðîäîâæóºòüñÿ ¿¿
çðîñòàííÿ. Öå ñâ³ä÷èòü ïðî íåñò³éêó
ñèòóàö³þ ó ô³íàíñóâàíí³ ðåàëüíîãî ñåê-
òîðà åêîíîì³êè. ßêùî ñóìà êðåäèòîðñü-
êî¿ çàáîðãîâàíîñò³ â 2000 ð. äîð³âíþâà-
ëà 305135 ìëí.ãðí., â 2005 ð.  ¯¿ ñóìà

çá³ëüøèëàñü  äî  545106  ìëí.ãðí.,  à  â
2008 ð. – äî 1181141 ìëí.ãðí. ¯¿ çðîñ-
òàííÿ ñâ³ä÷èòü ïðî íåñò³éêó ô³íàíñîâó
ñèòóàö³þ ó ô³íàíñóâàíí³ ðåàëüíîãî ñåê-
òîðà åêîíîì³êè (ðèñ 1).

 Íàÿâí³ñòü êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãî-
âàíîñò³ ó ï³äïðèºìñòâà ñóòòºâî âïëè-
âàº íà çàáåçïå÷åííÿ îáîðîòíèìè êîø-
òàìè. Ïîâ³ëüí³ ðîçðàõóíêè ïî ¿¿ ïî-
ãàøåííþ íàäàþòü ï³äïðèºìñòâàì äî-
äàòêîâó ìîæëèâ³ñòü êîðîòêîñòðîêîâî-
ãî ô³íàíñóâàííÿ. Ï³äïðèºìñòâà â
á³ëüøîñò³ âèïàäê³â ñàìîñò³éíî âèð³-
øóþòü ïèòàííÿ ùîäî îáñÿã³â, ñòðîê³â
³ ôîðìè ïëàòåæ³â ïîñòà÷àëüíèêàì. Ùî
ñòîñóºòüñÿ ðîçðàõóíê³â ç áþäæåòîì ³
áàíêàìè, ï³äïðèºìñòâà íàìàãàþòüñÿ
âèêîíóâàòè ñâî¿ ô³íàíñîâ³ çîáîâ’ÿçàí-
íÿ, îñê³ëüêè öå ïîâ’ÿçàíî ç çàñòîñó-
âàííÿì øòðàôíèõ ñàíêö³é çà ïîðó-
øåííÿ ÿê ñòðîê³â, òàê ³ îáñÿã³â ïëà-
òåæ³â. Òîìó íàÿâí³ñòü êðåäèòîðñüêî¿
çàáîðãîâàíîñò³ ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî
ï³äïðèºìñòâà ñâî¿ ô³íàíñîâ³ òðóäíîù³
ïåðåêëàäàþòü ïåðø çà âñå íà ñâî¿õ ïî-
ñòà÷àëüíèê³â.

Êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü º ïðî-
ñòèì ³ äåøåâèì äæåðåëîì ô³íàíñóâàí-
íÿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà. ² òîìó â
îñòàíí³ ðîêè ¿¿ ïèòîìà âàãà â ïîçèêî-
âèõ ðåñóðñàõ ïîñòóïîâî çá³ëüøóâàëà-
ñÿ â ïîð³âíÿíí³ ç áàíê³âñüêèì êðåäè-
òîì. Öå ïîã³ðøóâàëî ô³íàíñîâó
ñò³éê³ñòü â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ.
Çíà÷í³ ñóìè êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâà-
íîñò³ ñïðèÿëè çá³ëüøåííþ íåïëà-
òåæ³â ³ ïîðóøåííþ ðîçðàõóíêîâî-ïëà-
ò³æíî¿ äèñöèïë³íè.

Ñó÷àñíèé ñòàí êðåäèòîðñüêî¿ çàáîð-
ãîâàíîñò³ íà ï³äïðèºìñòâàõ Óêðà¿íè õà-
ðàêòåðèçóºòüñÿ íàñòóïíèìè äàííèìè
(òàáë. 1).

Â ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ: ñóòí³ñòü êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³, ¿¿ îñîáëè-
âîñò³, â³äì³ííîñò³ â³ä êðåäèò³â, óïðàâë³ííÿ êðåäèòîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ.
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Ðèñ.1. Ñï³ââ³äíîøåííÿ êðåäèò³â ³ êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³
â ðåàëüíîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè

Äæåðåëî: Óêðà¿íà ó öèôðàõ 2008, Êè¿â, Äåðæàâíå ï³äïðèºìñòâî «²íôîðìàö³éíî-
àíàë³òè÷íå àãåíòñòâî», 2009.

Òàáëèöÿ 1
Ïèòîìà âàãà êðåäèò³â ³ êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³

íà ï³äïðèºìñòâàõ Óêðà¿íè

2000 2005 2006 2007 2008
Íàäàí³ êðåäèòè ìëí.ãðí. 30602 152927 254504 425776 734010
Ïîòî÷íà êðåäèòîðñüêà
çàáîðãîâàí³ñòü, ìëí.ãðí.

305135 545106 661756 858953 1181141

ÂÂÏ, ìëí.ãðí. 1048481 1252209 1650992 2205334
Ïèòîìà âàãà íàäàíèõ
êðåäèò³â ó ÂÂÏ (%)

14,6 20,3 26,4 33,3

Ïèòîìà âàãà êðåäèòîð-
ñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³
ó ÂÂÏ (%)

52,0 52,8 52,0 53,6

Ïîòî÷íà êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü
íà â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâàõ ïðîòÿãîì
òðèâàëîãî ÷àñó çíà÷íî ïåðåâèùóâàëà ñóìó
íàäàíèõ êðåäèò³â. Öå ñâ³ä÷èòü ïðî íå-
ñò³éêèé ô³íàíñîâèé ñòàí ³ íåçàäîâ³ëüíó
ô³íàíñîâó ñòðóêòóðó êàï³òàëó. Ïîçèòèâ-
íà òåíäåíö³ÿ ùîäî ÷àñòêè êðåäèòó ó ÂÂÏ
ïîçíà÷èëàñü ç 2007 ð., à ÷àñòêà êðåäè-
òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ó ÂÂÏ â 2007 ð.
ñïî÷àòêó çíèçèëàñü äî 52%, à â 2008 ð.
çíîâó çðîñëà äî 53,6%. Öå ïîÿñíþºòüñÿ
çá³ëüøåííÿì ê³ëüêîñò³ çáèòêîâèõ
ï³äïðèºìñòâ. ¯õ ÷àñòêà ç ðîêó â ð³ê çðîñ-
òàëà. ßêùî â 2005 ð. ÷àñòêà çáèòêîâèõ
ï³äïðèºìñòâ â çàãàëüí³é ê³ëüêîñò³ ï³ä-
ïðèºìñòâ äîð³âíþâàëà 34,2%, òî â 2008 ð.
– 37,2%. À ðåíòàáåëüí³ñòü îïåðàö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ çíè-
çèëàñü â³äïîâ³äíî ç 7,0% äî 3,9%.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî â ñôåð³ ôóíêö³-
îíóâàííÿ êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³
ôóíêö³ÿ ãðîøåé ÿê çàñ³á ïëàòåæó ïî-
ä³ëÿºòüñÿ íà çàñ³á ñòðîêîâîãî ³ ïðîñòðî-
÷åíîãî ïëàòåæó.

Ãðîø³ â êðåäèòîðñüê³é çàáîðãîâàíîñò³
âèêîíóþòü ôóíêö³þ ïðîñòðî÷åíîãî ïëà-
òåæó. Â öüîìó âèïàäêó ïëàò³æ çðîñòàº
íà ðîçì³ð ïåí³. Îòæå, êîëè ï³äïðèºìñòâî
ïåâíèé ÷àñ âèêîðèñòîâóº â ãîñïîäàðñüêî-

ìó îáîðîò³ â ÿêîñò³ ô³íàíñóâàííÿ ãðîøîâ³
êîøòè (êðåäèòîðñüêó çàáîðãîâàí³ñòü), ÿê³
ïîâèííî áóëî ïåðåäàòè ïîñòà÷àëüíèêó. òî
öå ïîâ’ÿçàíî íå ò³ëüêè ç³ çâîðîòí³ñòþ ãðî-
øåé, àëå é ç ¿õ îïëàòí³ñòþ. Ôîðìîþ òà-
êîãî ô³íàíñóâàííÿ âèñòóïàº êîìåðö³éíèé
êðåäèò, ÿêèé ìîæå áóòè ó ð³çíèõ âèäàõ,
à ñàìå: êîìåðö³éíèé êðåäèò, ÿêèé íà-
äàºòüñÿ ïîñòà÷àëüíèêàìè ïðîäóêö³¿ ó
ôîðì³ âåêñåëüíîãî êðåäèòó, êîíñèãíàö³¿,
êðåäèòó (ç â³äñòðî÷êîþ àáî ðîçñòðî÷êîþ
ïëàòåæó), àáî â³äêðèòîãî ðàõóíêà, à ïî-
êóïöåì ïîñòà÷àëüíèêó – ó ôîðì³ àâàíñó
àáî ïåðåäîïëàòè.

Êîìåðö³éíîìó êðåäèòó ó âèãëÿä³
àâàíñó àáî ïåðåäîïëàòè ïðèòàìàíí³
ðèñè íå ò³ëüêè ö³ëüîâîãî, à é ñïîíòàí-
íîãî ô³íàíñóâàííÿ. Â³äîìî, ùî êðåäè-
òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü âèíèêàº â òîìó
ðàç³, ÿêùî çîáîâ’ÿçàííÿ ñòîð³í ïî äî-
ãîâîðó âèêîíóþòüñÿ íåîäíî÷àñíî. Ö³ëüî-
âîìó ô³íàíñóâàííþ ïðèòàìàííà òàêà
ðèñà ³ âèïëèâàº âîíà ç ïðèçíà÷åííÿ öüî-
ãî ñïîñîáó ô³íàíñóâàííÿ – çàëó÷àòè äî-
äàòêîâ³ ðåñóðñè â îáîðîò êîìïàí³¿ íà
ïåâíèé, ïîïåðåäíüî âèçíà÷åíèé, ïåð³îä
÷àñó. Ïðè öüîìó êðåäèòîð íàäàº ãðî-
øîâ³ êîøòè, à ïîçè÷àëüíèê ïîâåðòàº
¿õ ó çá³ëüøåí³é ñóì³.
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Ñïîíòàííå ô³íàíñóâàííÿ ïîâ’ÿçàíå
ç â³äñòðî÷êîþ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ç
ð³çíèõ ïðè÷èí: îñîáëèâîñòåé âèðîáíè-
÷îãî öèêëó; ïëàò³æíîãî îáîðîòó
ï³äïðèºìñòâà; ïîòðåáè â çíèæåíí³ ðè-
çèêó íåïëàòåæ³â.

Îòæå, ñòîðîíà, ÿêà îòðèìóº àâàíñ àáî
ïåðåäîïëàòó, ç îäíîãî áîêó, ïåðåíîñèòü
ñòðîê âèêîíàííÿ ñâîãî çîáîâ’ÿçàííÿ,
ÿêå íå ïîâ’ÿçàíå ç ïîâåðíåííÿì îòðè-
ìàíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â (ñïîíòàííå
ô³íàíñóâàííÿ), à ç ³íøîãî – îäíî÷àñíî
çàëó÷àº â îáîðîò «æèâ³» ãðîø³ (ö³ëüîâå
ô³íàíñóâàííÿ).

Êîìåðö³éíèé êðåäèò äëÿ
ï³äïðèºìñòâ ìàº ïåðåâàãè â ïîð³âíÿíí³
ç ³íøèìè äæåðåëàìè ôîðìóâàííÿ ïî-
çèêîâèõ ðåñóðñ³â, à ñàìå: âçàºìîçâ’ÿ-
çîê ç îáñÿãîì ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³
³ óíèêíåííÿ ³íøèõ ôîðì çàëó÷åííÿ
êîøò³â; â³äñóòí³ñòü çàñòàâè ³ æîðñòêèõ
âèìîã äî ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâîãî ñòà-
íó ï³äïðèºìñòâà, ñêîðî÷åííÿ ô³íàíñî-
âîãî öèêëó, á³ëüø ïðîñòèé ìåõàí³çì
îôîðìëåííÿ â ïîð³âíÿíí³ ç ³íøèìè
âèäàìè êðåäèòó.

Â  ïðàêòèö³  ðîçâèíóòèõ  äåðæàâ  â
ÿêîñò³ ôîðì çàáåçïå÷åííÿ ïîâåðíåííÿ
êðåäèòó çàñòîñîâóþòü óñòóïêó âèìîã ³
ïåðåäà÷ó ïðàâ âëàñíîñò³ – ôàêòîðèíã.
Â Óêðà¿í³ òàêîæ çä³éñíþºòüñÿ ïðîäàæ
áîðã³â, ÿêèé îáóìîâëåíèé íåîáõ³äí³ñòþ
çìåíøåííÿ îáñÿãó ïëàòåæ³â. Àëå óê-
ðà¿íñüêèé ðèíîê äàíèõ îïåðàö³é ùå íå
ðîçâèíóòèé. Äëÿ á³ëüø øèðîêîãî ðîç-
ïîâñþäæåííÿ òàêî¿ ïðàêòèêè íåîáõ³ä-
íî ï³äâèùóâàòè ë³êâ³äí³ñòü «ôàêòîðèí-
ãîâèõ» êîìïàí³é, ÿê³ íàäàþòü ö³ ïî-
ñëóãè, à òàêîæ íåîáõ³äíà á³ëüøà êðå-
äèòíà ï³äòðèìêà ç áîêó êîìåðö³éíèõ
áàíê³â.

Ôàêòîðèíã ìàº ³ íåäîë³êè, ³ ïåðåâà-
ãè ïåðåä ³íøèìè ôîðìàìè êîðîòêîñò-
ðîêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ. Íåäîë³êè ôàê-
òîðèíãîâèõ îïåðàö³é ïîâ’ÿçàí³ ç ¿õ âàð-
ò³ñòþ, ÿêà ïåðåâèùóº âàðò³ñòü ³íøèõ
ôîðì êîðîòêîñòðîêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ.

Ïåðåâàãè ôàêòîðèíãó ïðîÿâëÿþòüñÿ
â òîìó, ùî â ÿêîñò³ ë³ì³òà êðåäèòóâàí-
íÿ âèñòóïàº íå ðîçì³ð âëàñíèõ ãðîøî-
âèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâà, à îáñÿã éîãî
ôàêòè÷íîãî òîâàðîîá³ãó. Ðèçèê çàòðèì-
êè ñâîº÷àñíîãî ïîâåðíåííÿ êðåäèòó ³
íåïîãàøåííÿ çàáîðãîâàíîñò³ çíà÷íî
çíèæóºòüñÿ. Öå ïîÿñíþºòüñÿ òèì,ùî
áàíê çä³éñíþº ðåãóëÿðíèé êîíòðîëü çà
äåá³òîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ êë³ºíòà ³
ìîæå âæèâàòè çàõîäè äî çì³íè óìîâ

êðåäèòóâàííÿ â çàëåæíîñò³ â³ä ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó êîìïàí³¿ ³ ÿêîñò³ äåá³òîðñü-
êî¿ çàáîðãîâàíîñò³. Â³äñóòí³ñòü çàáåç-
ïå÷åííÿ (çàñòàâè), ñïðîùåíà ïðîöåäó-
ðà îôîðìëåííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â íà
ñòðîê ôàêòè÷íî¿ â³äñòðî÷êè ïëàòåæó –
âñå öå çíà÷íî ðîçøèðþº ìîæëèâîñò³ âè-
êîðèñòàííÿ ôàêòîðèíãó äëÿ ô³íàíñó-
âàííÿ ïîòî÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ êîìïàí³¿.

Ñò³éêèì äæåðåëîì ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â ï³äïðèºìñòâà âèñòóïàº âíóòð³-
øíÿ êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü, ÿêà
ïîñò³éíî çíàõîäèòüñÿ â éîãî ðîçïîðÿä-
æåíí³. Öå ïåðø çà âñå çàáîðãîâàí³ñòü
ïî çàðîá³òí³é ïëàò³, îáîâ’ÿçêîâèì â³äðà-
õóâàííÿì â öåíòðàë³çîâàí³ äåðæàâí³
ôîíäè, ÿê³ ïîâ’ÿçàí³ ç ôîíäîì îïëàòè
ïðàö³ (îáîâ’ÿçêîâ³ â³äðàõóâàííÿ â ôîíä
ñîö³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ, ïîâ’ÿçàí³ ç
òèì÷àñîâîþ âòðàòîþ ïðàöåçäàòíîñò³ ³
áåçðîá³òòÿì, â ïåíñ³éíèé ôîíä, â³äðà-
õóâàííÿ â³ä íåùàñíèõ âèïàäê³â íà âè-
ðîáíèöòâ³).

Âèíèêíåííÿ äàíîãî âèäó çàáîðãîâà-
íîñò³ ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî ì³æ íàä-
õîäæåííÿì ãðîøîâèõ êîøò³â, ÿê³ ïðè-
çíà÷åí³ äëÿ âêàçàíèõ âèïëàò, ³ âèçíà-
÷åíèìè ñòðîêàìè ¿õ çä³éñíåííÿ, òîáòî
äíåì âèïëàòè º â³äïîâ³äíà ê³ëüê³ñòü
äí³â, ïðîòÿãîì ÿêèõ ãðîøîâ³ êîøòè âæå
çíàõîäÿòüñÿ â îáîðîò³ ï³äïðèºìñòâà, àëå
ùå íå âèòðà÷àþòüñÿ çà ïðèçíà÷åííÿì.

Âíóòð³øíÿ êðåäèòîðñüêà çàáîðãî-
âàí³ñòü ÿê ôîðìà ïîçè÷êîâîãî êàï³òà-
ëó, ÿêà âèêîðèñòîâóºòüñÿ â ïðîöåñ³ ãîñ-
ïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ìàº ñâî¿ îñîáëè-
âîñò³,  à  ñàìå:  ò³ñíèé  âçàºìîçâ’ÿçîê  ç
îáñÿãîì ä³ÿëüíîñò³ ³ á³ëüø íèçüêîþ
îïëàòîþ â ïîð³âíÿíí³ ç êîìåðö³éíèì
êðåäèòîì. Öå ñïðèÿº çíèæåííþ âàð-
òîñò³ âñüîãî ïîçèêîâîãî êàï³òàëó. Ç ðî-
ñòîì îáñÿãó âèðîáíèöòâà ³ ðåàë³çàö³¿
ïðîäóêö³¿ çðîñòàþòü âèòðàòè, ÿê³ âõî-
äÿòü äî ñêëàäó âíóòð³øíüî¿ êðåäèòîðñü-
êî¿ çàáîðãîâàíîñò³. Öå, ç îäíîãî áîêó,
çàáåçïå÷óº ãàðàíòîâàíå ñïîíòàííå äæå-
ðåëî ô³íàíñóâàííÿ. ×èì á³ëüøèé ðîçì³ð
âíóòð³øíüî¿ êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâà-
íîñò³, òèì ìåíøèé îáñÿã êîøò³â
ï³äïðèºìñòâó íåîáõ³äíî çàëó÷àòè äëÿ
ô³íàíñóâàííÿ ñâîº¿ ïîòî÷íî¿ ãîñïîäàðñü-
êî¿ ä³ÿëüíîñò³. Àëå ç ³íøîãî áîêó, – ö³
êîøòè íå ìîæóòü ïîêðèâàòè ñóìè äî-
äàòêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ ïðè çá³ëüøåíí³
âèðîáíèöòâà ³ ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿.

Äîö³ëüíî â³äì³òèòè, ùî âíóòð³øíÿ
êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü îäíî÷àñíî
âèñòóïàº ïîñò³éíèì äæåðåëîì ô³íàí-
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ñóâàííÿ – âîíà çàâæäè º ó áóäü-ÿêîãî
ï³äïðèºìñòâà ³ òèì÷àñîâèì – îñê³ëüêè
ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè çàëó÷àþòüñÿ íà îá-
ìåæåíèé ñòðîê, ÿê ïðàâèëî, íà êîðîò-
êèé ñòðîê. Ïðè öüîìó îáñÿã âíóòð³ø-
íüî¿ êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà
îêðåìèìè ¿¿ âèäàìè çàëåæèòü â³ä ïåð³-
îäè÷íîñò³ ïîãàøåííÿ çîáîâ’ÿçàíü, òîá-
òî â³ä ïåð³îäè÷íîñò³ çä³éñíåííÿ âèï-
ëàò, ÿê³ ðåãóëþþòüñÿ äåðæàâíèìè íîð-
ìàòèâíî-ïðàâîâèìè àêòàìè, óìîâàìè
êîíòðàêò³â ç ãîñïîäàðþþ÷èìè ñóá’ºêòà-
ìè ³ âíóòð³øí³ìè íîðìàòèâíèìè ïîëî-
æåííÿìè ï³äïðèºìñòâà. Öå âèçíà÷àº
íèçüêèé ð³âåíü óïðàâë³ííÿ äàíîãî äæå-
ðåëà çàëó÷åíèõ êîøò³â ïðè çàãàëüíîìó
óïðàâë³íí³ ïîçèêîâèìè ðåñóðñàìè
ï³äïðèºìñòâà.

Âñ³ âèäè êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâà-
íîñò³  ÿê  êðåäèòíîãî  ³íñòðóìåíòó  ìà-
þòü îáìåæåííÿ ó âèêîðèñòàíí³. Îñíîâ-
íèìè îáìåæåííÿìè º: êîðîòêîñòðîêî-
âèé õàðàêòåð âèêîðèñòàííÿ, ï³äâèùå-
íèé êðåäèòíèé ðèçèê äëÿ ï³äïðèºì-
ñòâà, ÿêå íàäàëî êðåäèò, ³ äîäàòêîâà
çàãðîçà áàíêðóòñòâà äëÿ ï³äïðèºìñòâà,
ÿêå âèêîðèñòîâóº êîìåðö³éíèé êðåäèò,
ïðè ïîã³ðøåíí³ êîí’þíêòóðè ðèíêó ðå-
àë³çàö³¿ ñâîº¿ ïðîäóêö³¿.
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