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Концептуальний 
підхід до оцінювання 

перспективної 
діагностики 

неплатоспроможності 
підприємств 

металургійної галузі

Conceptual approach 
to estimating of prospective 

diagnostic to insolvency 
of metallurgy enterprises

З урахуванням виявлених закономірностей розвитку металургійної галузі 
в Україні запропоновано методичний підхід до оцінювання перспективної 
діагностики неплатоспроможності підприємств галузі. Методичний під-
хід на відміну від існуючих ґрунтується на поточній діагностиці стану 
неплатоспроможності підприємства, передбачає врахування внутрішнього 
потенціалу відновлення платоспроможності та впливу факторів зовнішнього 
середовища. В практичній діяльності наукова розробка слугуватиме превен-
тивним інструментом діагностики неплатоспроможності підприємства з 
урахуванням галузі функціонування, що в свою чергу сприятиме оптимізації 
їх поточної фінансової діяльності.

In this article have identified the patterns of development in the metallurgy re-
sulting in Ukrainian. This patterns of development in the industry became a basis 
to establish a methodological approach to estimating to prospective diagnostic of 
insolvency of metallurgy enterprises. As a basic for scientific and methodological 
basis for the article have been used the following scientific method of enquiry: 
methods of generalization and graphs, factors and discriminant analyses, method 
of calculating the centre of gravity height, theory of fuzzy sets and neural networks, 
a decision tree. Using of methods of generalization and graphs formed indicators 
from the external environment which provoke insolvency of  metallurgy enterpris-
es. Through a methodical of factor analysis  are determined external causes of 
insolvency of enterprises. External causes was categorize by discriminant method. 
Representative indicators was determined by method of calculating the centre of 
gravity height to estimating of financial potential and insolvency of metallurgy 
enterprises. Through a theory of fuzzy sets and neural networks was calculated the 
limit intervals for levels of insolvency of metallurgy enterprises. Rules was worked 
out for a identification of enterprises with their level of solvency using the method-
ology of a decision trees. The methodological approach to estimating to prospective 
diagnostic of insolvency of metallurgy enterprises is based on the current diagnosis 
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of the state of insolvency of the enterprise, provides for taking into account the 
internal potential for renewal of solvency and the influence of environmental fac-
tors. In practical activities, scientific development will serve as a preventive tool 
for diagnosing the insolvency of an enterprise, taking into account the industry of 
functioning, which in turn will help to optimize their current financial activities.

Ключові слова: неплатоспроможність підприємств, превентивна діагности-
ка неплатоспроможності підприємства, фінансовий потенціал підприємства, 
підприємства металургійної галузі, фінансова спроможність підприємства. 

Keywords: insolvency of the enterprise, preventive diagnostics of insolvency of 
the enterprise, financial potential of the enterprise, enterprises of metallurgical 
branch, financial ability of the enterprise.

Металургія є базовою галуззю наці-
ональної економіки України. Галузь 
здійснює значний внесок у виробни-
цтво валового національного продукту 
(ВВП) країни, зовнішню торгівлю і 
приток валюти до бюджету країни. 
Так за офіційними даними у 2016 
році частка металургії у ВВП України 
становила 17,4% [1], а в експорті дося-
гала до 24,6% [1]. Тобто, металургійна 
галузь є однією з найбільших галузей 
промисловості країни, яка забезпечує 
основу функціонування національної 
економіки та визначає перспективи 
її розвитку. Проте, в умовах гострої 
фінансової кризи результати аналізу 
фінансового стану галузі свідчать про 
зростання збитковості підприємств, 
які станом на кінець 2016 року ста-
новили 33,8% функціонуючих під-
приємств супроводжуючись стійкою 
тенденцією скорочення їх чисельності 
[1]. У зв’язку із стратегічним значен-
ням підприємств металургійної галузі 
в структурі національної економіки та 
з урахуванням несприятливих законо-
мірностей її розвитку актуалізується 
питання щодо розробки методичних 
підходів до оцінювання неплатоспро-
можності підприємств металургійної 
галузі України в перспективному пері-
оді як превентивного інструменту від-
новлення їх фінансової спроможності.

Вагомий внесок у розвиток тео-
ретико-методичних положень щодо 
діагностики неплатоспроможності 
суб’єктів господарювання зробили 
такі дослідники: Е. Альтман [2], І. 
Благун [3], М. Кизим [3], Т. Клебанова 
[4], Ю. Копчак [4], О. Панасенко [4], 
О. Терещенко [5], А. Матвійчук [6] та 
ін. Проте існуючі ґрунтовні доробки 
дослідників вимагають удосконалення 

з точки зору розробки методичного 
забезпечення діагностики неплато-
спроможності господарюючих суб’єк-
тів на основі визначення їх поточного 
фінансового стану та корегування 
з урахуванням впливу факторів зо-
внішнього середовища та потенціалу 
відновлення платоспроможності. Не-
обхідність розв’язання вказаної про-
блеми обумовила науковий пріоритет 
даного дослідження. 

За умов нестабільного зовнішнього 
та внутрішнього середовища функці-
онування підприємств металургійної 
галузі в Україні важливе значення має 
перспективна діагностика їх фінансово-
го стану. Такий підхід дозволить визна-
чити загрозу неплатоспроможності під-
приємств в майбутньому під деструк-
тивним впливом факторів зовнішнього 
та внутрішнього середовища, а також 
з урахуванням потенціалу відновлен-
ня платоспроможності підприємств. 
З огляду на зазначене, при розробці 
методичного підходу до перспективної 
діагностики неплатоспроможності під-
приємства (як було доведено автором 
в попередніх наукових дослідженнях) 
варто враховувати рівень внутріш-
нього фінансового потенціалу, рівень 
поточної неплатоспроможності під-
приємства та інтегральний показник 
стану зовнішнього середовища, які 
в сукупності характеризують рівень 
неплатоспроможності підприємства 
та можливість її подолання [7, 8, 9]. 
Методичний підхід до перспективної 
діагностики неплатоспроможності 
підприємств металургійної галузі 
представлений на рис. 1. Деталізована 
технологія перспективної діагностики 
неплатоспроможності підприємств 
представлена на рис. 2. 
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аналітична платформа 
Deductor Academic

Рівні неплатоспроможності підприємства 
(перспективна оцінка)

Класифікація на основі побудови дерева 
рішень

Метод

Результати оцінки

Програмне забезпечення – аналітична 
платформа Deductor Academic

 
 Рис. 2. Технологія перспективної діагностики  

неплатоспроможності підприємств

Відповідно до технології, представ-
леної на рис. 2, перспективну діагнос-
тику неплатоспроможності підпри-
ємств металургійної галузі пропону-
ється здійснювати на основі побудови 
дерева рішень – алгоритму класифіка-
ції, в основі якого лежить пошук пра-
вил класифікації виду «якщо – тоді», 
представлених в вигляді ієрархічної 
структури. В основі цього алгоритму 
лежить поняття інформаційної ен-
тропії – міри невизначеності досліду, 
який може мати декілька результатів 
[10]. Стосовно предметної області, це 
неоднозначна інтерпретація результа-
тів класифікації підприємств за рівнем 
перспективної неплатоспроможності 
за критеріями: рівень фінансового 
потенціалу, поточна оцінка неплато-
спроможності та інтегральна оцінка 
зовнішнього середовища. Призначення 
дерева рішення полягає в мінімізації 
такої невизначеності та формулюванні 
однозначних висновків. 

Вхідний масив даних для побудо-
ви дерева рішень був сформований 
за рахунок рівнів поточного стану 
неплатоспроможності, розрахунок 
якого представлений в попередніх 
дослідженнях автора [8], рівнів вну-
трішнього фінансового потенціалу 
підприємств металургійної галузі за 
2001-2015 рр. [9] та інтегрального 
показника стану зовнішнього сере-
довища за зазначений період [7]. 
Результуючим показником, який мо-
делюється, є показник перспективної 
оцінки неплатоспроможності на (t+1) 
період – рівень неплатоспроможності 
підприємств галузі через рік.

Для перспективної діагностики 
неплатоспроможності підприємств на 
часовий горизонт більше року необ-
хідно задати умову незмінності рівнів 
фінансового потенціалу, рівнів поточ-
ного стану неплатоспроможності під-
приємств та показника стану зовніш-
нього середовища на період, на який 
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здійснюється оцінка. Але, оскільки 
значення, необхідних для діагности-
ки, показників мають значну степінь 
часової варіації, моделі перспективної 
оцінки більше, ніж на рік матимуть 
низьку точність та адекватність. 
Тому, в концептуальному підході до 
оцінювання перспективної діагности-
ки неплатоспроможності підприємств 
металургійної галузі запропоновано 
здійснювати на період в один рік.

Як було визначено в результаті по-
будови дерева рішень в програмному 
продукті Deductor Academic, клю-
човим критерієм визначення рівня 
неплатоспроможності підприємства 
при перспективній діагностиці є вну-
трішній фінансовий потенціал підпри-
ємства, вклад якого в класифікацію 
підприємств за рівнем неплатоспро-
можності становить 68,03%. Другим 
за значенням фактором класифікації 
є рівень поточного стану неплатоспро-
можності підприємства, вплив якого 
складає 26,98%. Найменше значення 
для визначення рівня неплатоспро-
можності підприємств металургійної 
галузі при перспективній діагностиці 
має вплив зовнішнього середовища, 
виражений через інтегральний показ-
ник стану зовнішнього середовища, 
значимість якого становить 4,99%.

Дерево рішень для визначення рів-
ня неплатоспроможності підприємств 
металургійної галузі в перспективі, 

побудоване в ПП Deductor Academic, 
представлено на рис. 3.

Практичне значення побудовано-
го дерева рішень для перспективної 
діагностики неплатоспроможності 
підприємств металургійної галузі 
полягає в формулюванні критеріїв ви-
значення рівнів неплатоспроможності 
підприємств (рис. 4).

Отже, в результаті побудови дерева 
рішень перспективної діагностики 
неплатоспроможності підприємства 
визначено, що необхідною та достат-
ньою умовою платоспроможності 
підприємств металургійної галузі є 
високий рівень внутрішнього фінан-
сового потенціалу, який забезпечує 
платоспроможність підприємств в по-
точному періоді та дозволяє повністю 
нівелювати дестабілізуючий вплив 
зовнішнього середовища.

Погіршення поточного стану пла-
тоспроможності підприємств галузі та 
перехід з класу платоспроможних до 
підприємств з поточною неплатоспро-
можністю може бути спричинений 
зниженням внутрішнього фінансового 
потенціалу: з високого до середнього 
та низького рівня. Рівень критичної 
неплатоспроможності підприємств 
в перспективі виникає в результаті 
середнього чи низького фінансового 
потенціалу в поєднанні з поточною 
та критичною неплатоспроможністю 
в поточному періоді.

Рівень неплатоспроможності підприємства (перспективна діагностика)
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Рис. 3. Дерево рішень перспективної діагностики неплатоспроможності  

підприємств металургійної галузі



80

Журнал «Ринок Цінних Паперів України»	 № 9-10/2016

К
о

р
п

о
р
а

т
и

в
н

і 
ф

ін
а

н
с
и

Рівень 
неплатоспроможності 

підприємства (перспективна 
діагностика)

Критерії визначення рівнів неплатоспроможності підприємства 
(перспективна діагностика)

Мінімальний рівень 
неплатоспроможності Високий рівень внутрішнього фінансового потенціалу

Середній рівень внутрішнього фінансового потенціалу,
Платоспроможність підприємства в поточному періодіПоточна 

неплатоспроможність Низький рівень внутрішнього фінансового потенціалу,
Платоспроможність підприємства в поточному періоді

Критична 
неплатоспроможність
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Поточна неплатоспроможність підприємства в поточному періоді

Середній рівень внутрішнього фінансового потенціалу,
Критична неплатоспроможність підприємства в поточному періоді

Низький рівень внутрішнього фінансового потенціалу,
Поточна неплатоспроможність підприємства в поточному періоді

Низький рівень внутрішнього фінансового потенціалу,
Критична неплатоспроможність підприємства в поточному періоді

Надкритична 
неплатоспроможність

Критичний рівень внутрішнього фінансового потенціалу,
Інтегральний показник зовнішнього середовища ≥ -0,06,
Критична неплатоспроможність підприємства в поточному періоді

Критичний рівень внутрішнього фінансового потенціалу,
Інтегральний показник зовнішнього середовища ≥ -0,06,
Надкритична неплатоспроможність підприємства в поточному періоді

Ліквідаційна 
неплатоспроможність

Критичний рівень внутрішнього фінансового потенціалу,
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Ліквідаційна неплатоспроможність підприємства в поточному періоді

Критичний рівень внутрішнього фінансового потенціалу,
Інтегральний показник зовнішнього середовища < -0,06  

Рис. 4. Критерії визначення рівнів неплатоспроможності підприємств  
металургійної галузі (перспективна оцінка)

До надкритичної та ліквідаційної 
неплатоспроможності підприємств 
металургійної галузі призводить 
критичний рівень внутрішнього фі-
нансового потенціалу підприємств, 
який в сукупності із ліквідаційною 
неплатоспроможністю в поточному 
періоді та значенням інтегрального 
показника зовнішнього середовища, 
нижчим -0,06, призводить до лік-
відації підприємства. При значенні 
інтегрального показника зовнішнього 
середовища, не нижчого за -0,06, та 
поточному стані надкритичної не-
платоспроможності існує можливість 
відновлення нормального функціо-
нування підприємства та його плато-
спроможності шляхом реорганізації 
чи реалізації санаційних заходів.

Можливість практичного викори-
стання розроблених правил для пер-
спективної діагностики неплатоспро-
можності підприємств металургійної 
галузі засвідчується адекватністю 
результатів моделювання, вираже-
ною високим відсотком правильної 
класифікації навчальної й тестової 

вибірки (94,67% та 88,31% відповід-
но), рівнем підтримки та достовірності 
правил класифікації.

Таким чином в дослідженні представ-
лено концептуальний підхід до діагнос-
тики неплатоспроможності підприємств 
металургійної галузі, розроблений на 
основі комплексного дослідження вну-
трішніх факторів фінансової діяльності 
підприємств та факторів зовнішнього 
середовища. Такий підхід на відміну 
від існуючих забезпечує перспективну 
оцінку неплатоспроможності підпри-
ємства галузі з урахуванням його по-
точного стану та резервів відновлення 
платоспроможності, якими виступає 
фінансовий потенціал. Запропонований 
підхід дає змогу здійснення превентив-
ної діагностики неплатоспроможності 
підприємства, що в свою чергу слугує 
інструментом попередження порушен-
ня їх платоспроможності та забезпечує 
своєчасну розробку заходів щодо поліп-
шення їх фінансового стану. Запропоно-
ваний методичний підхід до оцінювання 
перспективної діагностики неплатоспро-
можності підприємств металургійної 
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галузі формує базу для удосконалення 
теоретичних основ діагности неплато-
спроможності підприємства. Практич-
не використання наукової розробки 
створить передумови для забезпечення 
стійкого розвитку металургійної галузі 
як потенціалу розвитку національної 
економіки. 
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